SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento definitivo han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de
los Estados Unidos Mexicanos a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPLEMENT. These securities have been registered with the securities section of the National
Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United
Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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Los especialistas financieros de General Motors
GMAC MEXICANA, S.A.DE C.V.,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO FILIAL

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES GARANTIZADOS ESTABLECIDO POR GMAC MEXICANA, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO
FILIAL, DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN MONTO DE HASTA $5'000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
SE LLEVA A CABO UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE 7'500,000 (SIETE MILLONES QUINIENTOS MIL) DE CERTIFICADOS BURSATILES GARANTIZADOS
POR UN MONTO DE $750,000,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE CERTIFICADOS BURSATILES GARANTIZADOS
POR UN MONTO DE $750,000,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”)

Emisor: GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial (“GMAC Mexicana” o el “Emisor”).
Clave de Pizarra: GMAC 04-2.
Tipo de Valor: Certificados Bursatiles.
Monto Autorizado del Programa: $5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Vigencia del Programa: 4 afios.
Numero de Emision: Cuarta Emision al amparo del Programa.
Monto de la Emision: $750,000,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Precio de Colocacién: $99.557455 (NOVENTA Y NUEVE PUNTO CINCO, CINCO, SIETE, CUATRO, CINCO, CINCO) Pesos cada uno.
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Recursos Netos que Obtendré el Emisor: Aproximadamente $743'154,750.63 (SETECIENTOS CUARENTA Y TRES MILLONES CIENTO CINCUENTA Y CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA PESOS 63/100 M.N.).
Plazo: 1,232 (UN MIL DOSCIENTOS TREINTA Y DOS) dias, equivalentes aproximadamente a 3.4 (TRES PUNTO CUATRO) afios.
Fecha de Publicacién de la Convocatoria de Subasta: 28 de septiembre de 2004.
Fecha de Subasta: 29 de septiembre de 2004.
Fecha Limite para la Recepcién de Posturas
y Cierre de Libro: 29 de septiembre de 2004.
Fecha de Publicacion del Resultado de Subasta: 29 de septiembre de 2004.
Fecha de Colocacion: 1 de octubre de 2004.
Fecha de Emisién: 1 de octubre de 2004.
Fecha de Registro en Bolsa: 1 de octubre de 2004.
Fecha de Liquidacion: 1 de octubre de 2004.
Fecha de Vencimiento: 15 de febrero de 2008.

Garantia Las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa por el Emisor se encuentran garantizadas incondicionalmente por General Motors Acceptance Corporation (el “Garan-
te”). Todos los pagos que realice el Garante, de conformidad con la Garantia, se haran en México en la moneda en que se encuentran denominados los Certificados Bursétiles o en la moneda en la cual la ley o

regulaciéon mexicana requiera que los Certificados Bursatiles sean pagados, si dicha moneda es diferente a la cual los Certificados Bursatiles fueron emitidos. Dicha Garantia se rige por las leyes del Estado de

Nueva York, Estados Unidos de América.

Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V,, a la Presente Emision: “AAA (mex)”, la cual significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién asignada por Fitch México en su

escala de callificaciones domésticas. Esta calificacién se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o

garantizadas por el gobierno federal.

Calificaciéon Otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V., a la Presente Emisién: “Aaa.mx”, la cual muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a

otras emisiones nacionales.

Calificaciéon Otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la Presente Emisiéon: “mxAA+", es decir que se considera que tiene una muy fuerte capacidad de pago tanto de intereses como de principal y

difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria.

Tasa de Interés: A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun calculara dos

dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias (“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”) computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante

dicho periodo, de conformidad con:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de una sobretasa equivalente a 0.55 (CERO PUNTO CINCUENTA Y CINCO) puntos a la Tasa de Interés Interbancaria de

Equilibrio (“TIIE"), a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias, o la que la sustituya, capitalizada, o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada periodo, que sea dada a conocer por la

Secretaria de Hacienda de Crédito Publico a través del Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion,

incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro de

los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada el dia habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso que la TIIE desapa-

rezca, el Representante Comun utilizar4 como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

como la tasa sustituta de la TIIE. Para determinar la tasa de interés capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, el Representante Comun utilizara la formula

que aparece en el titulo que ampara la presente emisién y se reproduce en este Suplemento.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagaderos aproximadamente cada 28 (VEINTIOCHO) dias, de conformidad con el calendario de pagos que

aparece en el titulo que ampara la presente emisién y que se reproduce en este Suplemento. En caso de que cualquiera de las fechas anteriores resultare inhabil, el pago se realizara el dia habil inmediato si-

guiente a dicha fecha. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 29 de octubre de 2004.

Rendimiento al Vencimiento: El rendimiento al vencimiento es la TIIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias mas 0.70 (CERO PUNTO SETENTA) puntos, calculados sobre el Precio de Colocacion.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer Periodo de Intereses: 8.57% (OCHO PUNTO CINCUENTA Y SIETE POR CIENTO).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a una tasa igual a

la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante cada periodo en que ocurra y continte el incumplimiento mas 2 (DOS) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en

que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el lugar y la forma que la

asamblea de Tenedores defina.

Amortizacién: El monto principal de los Certificados Bursatiles se pagara mediante un sélo pago en la fecha de vencimiento de la emision.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién del impuesto sobre la renta aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento se encuentra sujeta a

(i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 160 y 58 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente respectivamente, y (ii) para las personas fisicas

y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus

asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal podra modificarse a

lo largo de la vigencia de la emisién.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran, mediante transferencia electrénica a los intermediarios correspondientes, el dia de su

vencimiento y en cada una de las fechas de pago de interés, respectivamente, en el domicilio de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores, ubicado en Paseo de la Reforma 255, 3er.

Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., o0, en caso de mora, en el lugar y la forma que la asamblea de Tenedores defina.

Depositario: S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o ciertos extranjeros que no se encuentran sujetos a las restricciones de venta abajo mencionadas; incluyendo instituciones de

crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de 'seguros, instituciones de fianzas, organizaciones auxiliares de crédito, almacenes generales de depésito, arrendadoras financieras, uniones de

crédito, empresas de factoraje financiero y sociedades de inversién, sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, conforme a la

legislacion que las rige y conforme a las restricciones de venta incluidas en el Prospecto y en este Suplemento.

Restricciones de Venta: Dado que el Garante esta sujeto a la Regulacién S del Securities Act de 1933 de los Estados Unidos, incluyendo sus enmiendas, y en virtud de que los Certificados Bursatiles y la

Garantia otorgada por el Garante no han sido y no seran registrados bajo el Securities Act de 1933 de los Estados Unidos, y no podran ser ofrecidos, vendidos o entregados dentro de los Estados Unidos la si-

guiente notificacién es requerida:

Los Certificados Bursétiles y la Garantia no han sido ni seran registrados bajo la Ley de Valores de 1933 (Securities Act of 1933), con sus reformas. Sujetos a ciertas excepciones, los Certificados Bursatiles no

pueden ser ofertados, vendidos o entregados dentro de los Estados Unidos o a, o para cuenta o beneficio de personas de Estados Unidos (segln se definen dichos términos en el Reglamento S (Regulation S)

bajo la Ley de Valores de 1933 (Securities Act of 1933), con sus reformas). Los Certificados Bursatiles estan también sujetos a ciertos requerimientos fiscales de Estados Unidos incluyendo aquellos aplicables a

obligaciones descritas en los reglamentos de la Tesoreria de los Estados Unidos 1.163-5(c)(2)(i)(D) (United States Treasury Regulations Section 1.163-5(c)(2)(i)(D)).

The Certificados Bursatiles and the Guarantee have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, as amended. Subject to certain exceptions, the Certificados Bursatiles may not be offered,

sold or delivered within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons (as such terms are defined in Regulation S under the Securities Act of 1933, as amended). The Certificados Bursatiles

are also subject to certain United States tax law requirements including those applicable to obligations described in United States Treasury Regulations Section 1.163-5(c)(2)(i)(D).

En virtud de que el Emisor es una subsidiaria del Garante y que las emisiones que se realicen al amparo del presente Programa estaran garantizadas por el Garante, una entidad de los Estados Unidos de Améri-

ca, sujeta a la ley de impuestos de Estados Unidos, es necesario que la siguiente frase aparezca en inglés en los Certificados Bursatiles y los cupones de intereses (si fuera el caso) para efectos de cumplir con los

requerimientos de la ley de impuestos y regulaciones de Estados Unidos: Cualquier Persona de los Estados Unidos que sea el tenedor de Certificados Bursatiles estara sujeto a las limitaciones bajo las Leyes de

Impuesto sobre la Renta de Estados Unidos, incluyendo las limitaciones estipuladas en las secciones 165(j) y 1287(a) del Internal Revenue Code.

Representante Comin: BankBoston, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Divisién Fiduciaria.

COLOCADORES LIDERES CONJUNTOS
CASA DE BOLSA

& Santander Serfin

Casa de Bolsa Santander Serfin, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander Serfin

ACCIONES Y VALORES

DE MEXICO, 5.A. DE CV.

Casa de Bolsa

Acciones y Valores de México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex
Los titulos objeto de la presente oferta publica de Certificados Bursatiles se encuentran inscritos en la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores con el nimero 2680-4.15-2003-001-04
y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
El Prospecto del Programa y este Suplemento son complementarios y también podran consultarse en Internet en la pagina: www.bmv.com.mx

México, D.F., a 1 de octubre de 2004. Autorizacion CNBV DGE-638-186608 de fecha 28 de septiembre de 2004.
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El presente suplemento es parte integral del prospecto del programa autorizado por la Comisién
Nacional Bancariay de Valores, por lo que ambos documentos deben consultarse conjuntamente.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra per-
sona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté
contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o decla-
raciéon que no esté contenida en este Suplemento deberd entenderse como no autorizada por el

Emisor ni por los Colocadores Lideres Conjuntos.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especi-

fica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.
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|. CARACTERISTICAS Y MECANICA DE LA OFERTA

Denominacion del Emisor

GMAC Mexicana, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial, ("GMAC Mexicana" o el
“Emisor”), suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles autorizado por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante Oficio No. DGE-452-4252 de fecha 13 de agosto de
2003, $750,000,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES) de Certificados Bursétiles, conforme a las si-
guientes caracteristicas:

Clave de Pizarra

La clave de pizarra de la presente emision es GMAC 04-2.

Tipo de Valor

Certificados Bursatiles.

Monto Autorizado del Programa

Hasta $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Vigencia del Programa

4 (CUATRO) afios.

Monto de la Emisién

$750,000,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

NUmero de la Emision

Cuarta Emisién al amparo del Programa.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.



Precio de Colocacioén

$99.557455 (NOVENTA Y NUEVE PUNTO CINCO, CINCO, SIETE, CUATRO, CINCO, CINCO) Pesos cada uno.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor

Aproximadamente $743'154,750.63 (SETECIENTOS CUARENTA Y TRES MILLONES CIENTO CINCUENTA Y
CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA PESOS 63/100 M.N.)

Plazo

1,232 (UN MIL DOSCIENTOS TREINTA Y DOS) dias, equivalentes a 3.4 (TRES PUNTO CUATRO) afios.

Garantia

Las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa por el Emisor se
encuentran garantizadas incondicionalmente por General Motors Acceptance Corporation (el “Garante”).
Todos los pagos que realice el Garante, de conformidad con la Garantia, se haran en México en la mone-
da en que se encuentran denominados los Certificados Bursatiles o en la moneda en la cual la ley o re-
gulacion mexicana requiera que los Certificados Bursatiles sean pagados, si dicha moneda es diferente a
la cual los Certificados Bursatiles fueron emitidos. Dicha Garantia esta constituida bajo las leyes del Es-
tado de Nueva York, Estados Unidos de América.

En el supuesto que el Garante no realice los pagos que le sean requeridos conforme a los términos
de la Garantia, los Tenedores podran demandar el pago respectivo ejercitando las acciones aplicables
conforme a las leyes del Estado de Nueva York ante los tribunales competentes en los Estados Unidos.
No obstante que la Garantia no contiene una sumisién expresa por el Garante a la jurisdiccion de los tri-
bunales mexicanos, los Tenedores también podrian demandar el pago del Garante, sujetandose igual-
mente a las leyes del Estado de Nueva York, ante los tribunales mexicanos competentes.

El Garante es una sociedad constituida en los Estados Unidos de América y la mayoria de sus acti-
vos se encuentran ubicados fuera de México. Las operaciones del Garante se encuentran sujetas a di-
versos riesgos propios de los mercados en los que opera, los cuales podrian afectar su liquidez, situacién
financiera o resultados de operacion y, en consecuencia, podrian afectar su capacidad para pagar cual-
quier reclamacién derivada de la Garantia. De igual forma, en caso de insolvencia o quiebra del Garante,
las reclamaciones de los Tenedores conforme a la Garantia estaran sujetas a las leyes aplicables en
materia de insolvencia de los Estados Unidos de América y las del Estado de Nueva York.

Fecha Limite para Recepcion de Posturas y Cierre de Libro

29 de septiembre de 2004.

Fecha de la Oferta

1 de octubre de 2004.



Fecha de Emisién

1 de octubre de 2004.

Fecha de Registro en la BMV

1 de octubre de 2004.

Fecha de Liquidacion

1 de octubre de 2004.

Fecha de Vencimiento

15 de febrero de 2008.

Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la Presente Emision

"AAA (mex)", la cual significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asig-
nada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacién se asigna a la mejor
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obli-
gaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal.

Calificacion Otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V., ala Presente Emision

“Aaa.mx”, la cual muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de
crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

Calificacion Otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Presente Emision

“mxAA+", es decir que se considera que tiene una muy fuerte capacidad de pago tanto de intereses
como de principal y difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria.

Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Burséatiles devenga-
ran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segin se describe en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relaciéon con los pagos que realice respecto de los Certifi-
cados Bursatiles.



Ver “ll. Forma de Calculo de los Intereses”, mas adelante.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran aproximadamente cada
28 (VEINTIOCHO) dias, de conformidad con el siguiente calendario y en las siguientes fechas:

Periodo No. Fecha de pago de intereses Periodo No. Fecha de pago de intereses

1 29 de octubre de 2004 23 7 de julio de 2006
2 26 de noviembre de 2004 24 4 de agosto de 2006
3 24 de diciembre de 2004 25 1 de septiembre de 2006
4 21 de enero de 2005 26 29 de septiembre de 2006
5 18 de febrero de 2005 27 27 de octubre de 2006
6 18 de marzo de 2005 28 24 de noviembre de 2006
7 15 de abril de 2005 29 22 de diciembre de 2006
8 13 de mayo de 2005 30 19 de enero de 2007
9 10 de junio de 2005 31 16 de febrero de 2007

10 8 de julio de 2005 32 16 de marzo de 2007

11 5 de agosto de 2005 33 13 de abril de 2007

12 2 de septiembre de 2005 34 11 de mayo de 2007

13 30 de septiembre de 2005 35 8 de junio de 2007

14 28 de octubre de 2005 36 6 de julio de 2007

15 25 de noviembre de 2005 37 3 de agosto de 2007

16 23 de diciembre de 2005 38 31 de agosto de 2007

17 20 de enero de 2006 39 28 de septiembre de 2007

18 17 de febrero de 2006 40 26 de octubre de 2007

19 17 de marzo de 2006 41 23 de noviembre de 2007

20 14 de abril de 2006 42 21 de diciembre de 2007

21 12 de mayo de 2006 43 18 de enero de 2008

22 9 de junio de 2006 44 15 de febrero de 2008

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se li-
quidaran el Dia Habil inmediato siguiente.

Rendimiento al Vencimiento

El rendimiento al vencimiento es la TIIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias méas 0.70 (CERO PUNTO
SETENTA) puntos, calculados sobre el Precio de Colocacion.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer Periodo de Intereses

8.57% (OCHO PUNTO CINCUENTA Y SIETE POR CIENTO).



Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intere-
ses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a una tasa igual a la Tasa de Inte-
rés Bruto Anual aplicable durante cada periodo en que ocurra y continde el incumplimiento mas 2 (Dos)
puntos. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incum-
plimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el lugar y la forma que la asamblea de Tenedo-
res defina.

Amortizaciéon

El monto principal de los Certificados Bursatiles se pagara mediante un solo pago en la fecha de ven-
cimiento de la emisién.

Régimen Fiscal

La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto de los intereses pagados confor-
me a los Certificados Bursétiles a que se refiere este Suplemento se encuentra sujeta a (i) para las per-
sonas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 160 y 58 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el ex-
tranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuen-
cias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia
de la emision.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran, mediante transferencia electro-
nica a los intermediarios correspondientes, el dia de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago
de interés, respectivamente, en el domicilio de la S.D. Indeval, S.A. de C.V. Institucién para el Dep0ésito de
Valores, ubicado en Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.,
0, en caso de mora, en el lugar y la forma que la asamblea de Tenedores defina.

Depositario

El titulo que ampare la emisién de Certificados Bursétiles a que hace referencia este Suplemento,
guedara depositado en la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Deposito de Valores.



Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o ciertos extranjeros que no se encuentren
sujetos a las restricciones de venta abajo mencionadas; incluyendo instituciones de crédito, casas de bol-
sa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, organizaciones auxiliares
de crédito, almacenes generales de depdsito, arrendadoras financieras, uniones de crédito, empresas de
factoraje financiero y sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas en fondos para el
retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigliedad, conforme a la legislacién que las rige y
conforme a las restricciones de venta incluidas en el Prospecto y en este Suplemento.

Restricciones de Venta

Dado que el Garante esté sujeto a la Regulacién S del Securities Act de 1933 de los Estados Unidos,
incluyendo sus enmiendas, y en virtud de que los Certificados Bursétiles y la Garantia otorgada por el
Garante no han sido y no seran registrados bajo el Securities Act de 1933 de los Estados Unidos, y no
podran ser ofrecidos, vendidos o entregados dentro de los Estados Unidos la siguiente notificaciéon es
requerida:

Los Certificados Bursatiles y la Garantia no han sido ni seran registrados bajo la Ley de Valores de
1933 (Securities Act of 1933), con sus reformas. Sujetos a ciertas excepciones, los Certificados Bursati-
les no pueden ser ofertados, vendidos o entregados dentro de los Estados Unidos o a, o para cuenta o
beneficio de, personas de Estados Unidos (segun se definen dichos términos en el Reglamento S (Regu-
lation S) bajo la Ley de Valores de 1933 (Securities Act of 1933), con sus reformas). Los Certificados Bur-
sétiles estan también sujetos a ciertos requerimientos fiscales de Estados Unidos incluyendo aquellos
aplicables a obligaciones descritas en los reglamentos de la Tesoreria de los Estados Unidos 1.163-
5(c)(2)(i)(D) (United States Treasury Regulations Section 1.163-5(c)(2)(i)(D)).

The Certificados Bursatiles and the Guarantee have not been and will not be registered under the Se-
curities Act of 1933, as amended. Subject to certain exceptions, the Certificados Bursatiles may not be
offered, sold or delivered within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons
(as such terms are defined in Regulation S under the Securities Act of 1933, as amended). The Certifica-
dos Bursatiles are also subject to certain United States tax law requirements including those applicable to
obligations described in United States Treasury Regulations Section 1.163-5(c)(2)(i)(D).

En virtud de que el Emisor es una subsidiaria del Garante y que las emisiones que se realicen al am-
paro del presente Programa estaran garantizadas por el Garante, una entidad de los Estados Unidos de
Ameérica, sujeta a la ley de impuestos de Estados Unidos, es necesario que la siguiente frase aparezca en
inglés en los Certificados Bursétiles y los cupones de intereses (si fuera el caso) para efectos de cumplir
con los requerimientos de la ley de impuestos y regulaciones de Estados Unidos: Cualquier Persona de
los Estados Unidos que sea el tenedor de Certificados Bursétiles estara sujeto a las limitaciones bajo las
Leyes de Impuesto sobre la Renta de Estados Unidos, incluyendo las limitaciones estipuladas en las sec-
ciones 165(j) y 1287(a) del Internal Revenue Code.

Fuente de los Recursos

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados Burséatiles
provendran de la propia generacion operativa del Emisor.



Colocadores Lideres Conjuntos

Casa de Bolsa Santander Serfin, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander Serfin y Acciones y Valo-
res de México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex.

Representante Comun

BankBoston, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria.

Autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. DGE-452-4252 de fecha 13 de
agosto de 2003, autorizd la inscripcion en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores, y la
oferta publica de los Certificados Bursatiles que emita GMAC Mexicana al amparo del Programa.

La presente emisién de Certificados Bursatiles fue autorizada mediante oficio No. DGE-638-186608
de fecha 28 de septiembre de 2004.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica certifica-
cion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.



ll. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

Calculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devenga-
ran un interés bruto anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun calculara dos dias habi-
les anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias (“Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Bruto Anual”) computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante dicho pe-
riodo, de conformidad con:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calcular4 mediante la adicién de
una sobretasa equivalente a 0.55 (cero punto cincuenta y cinco) puntos a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio (“TIIE"), a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias, o la que la sustituya, capitalizada, 0, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada periodo, que sea dada a conocer
por la Secretaria de Hacienda de Crédito Publico a través del Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o teleco-
municacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o a falta de ello, la que se dé a conocer
a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su de-
fecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada
el dia habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso que
la TIIE desaparezca, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico como la tasa sustituta de la TIIE.

Para determinar la TIIE capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos del periodo que se trate, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

TR NDE/PL 36000
TC:[(1+7><PL) —1]x[7
36000 NDE
En donde:
TC = TIIE capitalizada o equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos en el periodo.

TR = TIE.
PL Plazo de la tasa TIIE en dias.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.
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El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su fecha de emisién y
los célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias
naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos. Los célculos se efectuaran cerrandose
a centésimas. Iniciado cada periodo de intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para dicho periodo no sufrira cambios durante el mismo. Para determinar el monto de inte-
reses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utiliza-
ra la siguiente férmula:

I = VN 18 NDE
= ——— X
( 36,000 )

En donde:
|

Interés bruto del periodo.

VN Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 29 de octubre de 2004.

El Representante Comun, dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con dos
dias habiles anteriores a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar y el calculo de la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente periodo. Asi mismo dard a conocer a la BMV a través del
SEDI (o los medios que esta Ultima determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de
pago, el monto de los intereses, asi como, la tasa de interés bruto anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 (ONCE) horas antes meri-
diano de ese dia.

En los términos del articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, el presente titulo no lleva cupones

adheridos, haciendo las veces de éstos, y para todos los efectos legales, las constancias que expida el
Indeval.
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[ll. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtendra GMAC Mexicana como consecuencia de la emision de Certificados
Bursétiles, mismos que ascienden aproximadamente a $743'154,750.63 (SETECIENTOS CUARENTA Y TRES
MILLONES CIENTO CINCUENTA Y CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA PESOS 63/100 M.N.), seran destinados
en su totalidad para pagar créditos en el orden que se describe a continuacion:

Monto Clave de Pizarra Tasa de Interés Fecha de Vencimiento

Préstamo Bursatil (Pagaré de Mediano Plazo):
$600'000,000.00 GMAC P03 10.15% 1 de octubre de 2004

Monto Tasa de Interés Fecha de Vencimiento

*Prestamos Bancarios:

$64'000,000.00 8.23% 4 de octubre de 2004
$40’000,000.00 8.20% 5 de octubre de 2004
$42'000,000.00 8.24% 5 de octubre de 2004

* Los prestamos bancarios se contrataron hace menos de un afio y fueron destinados para el financiamiento de las operaciones
de la Compaiiia.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La emision de Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento contempla la participacién de
Casa de Bolsa Santander Serfin, S.A. de C.V., Grupo financiero Santander Serfin y Acciones y Valores de
México, S.A. de C.V,, Integrante del Grupo Financiero Banamex, como Colocadores Lideres Conjuntos.
Con ese caracter ofreceran los Certificados Bursatiles entre inversionistas permitidos, de acuerdo a la
modalidad de mejores esfuerzos.

Los Colocadores Lideres Conjuntos no han firmado, pero en caso de ser necesario, firmara contratos
de subcolocacion con otras casas de bolsa a fin de formar un sindicato colocador.

El plan de distribucion de los Colocadores Lideres Conjuntos por cuenta del Emisor, tiene como obje-
tivo principal accesar al mercado mexicano, principalmente a diversas areas de especializacién de com-
pafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas, de fondos de ahorro para el retiro, socieda-
des de inversién y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles podran colocar-
se entre otros inversionistas, tales como clientes de la banca patrimonial de diversas instituciones de cré-
dito, e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para distribuir los Certificados Bursétiles, el Emisor y los Colocadores Lideres Conjuntos invitaran a
personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, casas de bol-
sa, instituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversion,
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, y fondos de pensiones o jubilaciones de
personal o de primas de antigliedad. Ver “Restricciones de Venta” en este Suplemento.

Con la finalidad de asegurar la transparencia para el mercado, en el proceso de formacion de de-
manda en la subasta publica de los Certificados Bursatiles, los Colocadores Lideres Conjuntos utilizaran
un sistema electronico de subastas, via Internet, proveido por SIF GARBAN INTERCAPITAL MEXICO,
S.A. DE C.V,, (“SIF”) Compaiiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores, a través del cual los Inversionistas
que asi lo deseen podran ingresar sus posturas garantizando la confidencialidad de los niveles de sobre-
tasa sobre la cual participen.

En caso de que los Colocadores Lideres Conjuntos decidan suscribir contratos de subcolocacion con
otras casas de bolsa, éstos le asignaran claves de acceso al sistema para que puedan ingresar sus pos-
turas de compra directamente al sistema.

Se recomienda a los Inversionistas interesados en participar en la subasta, revisar las bases genera-
les del proceso de subasta para la adquisicion de los Certificados Bursatiles, mismas que son parte de los
anexos del presente Suplemento. (Ver Anexo. Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisi-
cion de Certificados Bursétiles).

A continuacién se presenta un resumen con las principales reglas de operacién de la subasta:

1. Con un dia de anticipacion al dia de la Subasta Publica de los Certificados Bursatiles, la Emisora
a través de los Colocadores Lideres Conjuntos enviaran al publico en general, via EMISNET, pa-
ra su publicacién en la seccién “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la
pagina de Internet de la BMV; la convocatoria de la subasta en la que consten las caracteristicas
de la misma.
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10.

11.

12.

. El Sistema electrénico de Subasta (SIPO) que se utilizara para el ingreso de posturas, funciona

en una plataforma de Internet en la direccion electronica www.sipo.com.mx por lo que cualquier
inversionista podra acceder a éste, previa obtencion de la clave de acceso.

. Los Lideres Colocadores Conjuntos se reservan el derecho a otorgar la clave de acceso a un in-

versionista de acuerdo a la solvencia del mismo y en su caso las lineas de contrapartida que ten-
ga establecidas.

. A partir del dia siguiente al que se haya convocado la subasta, el puablico inversionista tendra

desde las 10:00 a.m. y hasta las 13:00 horas para ingresar sus posturas, (cierre de subasta) en el
entendido que el sistema electrénico contara con un cronémetro el cual estara sincronizado a di-
cho horario y sera el que rija la terminacién de la subasta.

. Para el ingreso de sus posturas los Inversionistas contaran con los siguientes medios:

¢ Podran comunicarla directamente a los Lideres Colocadores Conjuntos por conducto de su
asesor autorizado de valores, el cual enviara la postura de compra a una Mesa de Control, en
la que se concentraran las diversas posturas recibidas y seran capturadas en el Sistema Elec-
trénico.

+ Podran comunicarla directamente a al Mesa de Control del operador del sistema a los teléfo-
nos 5726-6682, 5726-6681, 5726-6812, 5726-6909, 5726-6835, quienes ingresaran las orde-
nes y les asignaran un numero de folio correspondiente a la operacion.

+ Podran ingresarla directamente al sistema electrénico de subasta en la direccion electronica
de internet antes mencionada (www.sSipo.com.mx).

. Cada postura irrevocable de compra ingresada debera de ser cuando menos por un importe mi-

nimo de $100,000.00 (CIEN MIL PESOS 00/100 M.N.).

. Las posturas podran ingresarse Unicamente en términos de monto o de porcentaje de la Emision,

s6lo una de las dos opciones para cada postura, y en caso de ser por monto deberan ser en mul-
tiplos de $100.00 (ciEN PESOS 00/100 M.N.) en caso de ser un porcentaje la postura se cerrara al
multiplo mas cercano de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.).

. La sobretasa sobre la Tasa de Referencia en cada postura, debera ser ingresada con dos deci-

males (ejm. 0.75%).

. Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidos no seran aceptadas.

Todas las posturas de compra se centralizaran en la Mesa de Control del proveedor del sistema
electrénico de subasta (SIF).

Los Colocadores Lideres Conjuntos y la Emisora podran consultar en su terminal durante el pro-
ceso, las posturas de los Inversionistas, sin conocer las sobretasas, solamente podran consultar
los nombres y el monto de las posturas. La Emisora y los Colocadores Lideres Conjuntos se obli-
gan a guardar estricta confidencialidad sobre la informacion de las posturas de los diferentes In-
versionistas.

Al finalizar el tiempo marcado en el cronémetro del sistema electrénico, éste, en forma automati-
ca procedera a ordenar todas las posturas recibidas por parte de los Inversionistas y las enviara a
la terminal de los Colocadores Lideres Conjuntos con toda la informacion relacionada a estas
(nombres de los postores, montos o porcentajes solicitados, sobretasa, etc.), asimismo se infor-
mara via el sistema, a los Inversionistas sobre los montos y sobretasas ingresadas sin indicar los
nombres de los postores (Libro Ciego preliminar).
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

La asignacién de los Certificados Bursétiles se realizara bajo la modalidad de sobretasa Unica, es
decir, la Emisora determinara el Punto de Corte en el nivel de sobretasa donde a) se haya logra-
do la totalidad del monto convocado en la emision b) considere que es el nivel de sobretasa hasta
donde esta dispuesto a emitir independientemente que el monto de la emisién no haya sido cu-
bierto en su totalidad. A la sobretasa determinada en el Punto de Corte se le denomina sobretasa
Unica y es la que se tomara para todas las posturas validas a las que se les asigne Certificados
Bursétiles.

Desde el momento en que se cierra la subasta El Emisor tiene 30 minutos para decidir si:
a) Acepta el Monto Maximo Convocado

Determina el Punto de Corte en el nivel de sobretasa donde se haya completado el Monto Ma-
ximo Convocado y se asignan los CERTIFICADOS BURSATILES a la sobretasa tnica donde
se determiné el Punto de Corte. La asignacion de los CERTIFICADOS BURSATILES se reali-
za de la menor a la mayor sobretasa propuesta.

b) Determina un Punto de Corte que pudiera estar por debajo del Monto Maximo Convocado

Si la Emisora determina un Punto de Corte a un nivel de sobretasa en el que no se alcanza a
cubrir el monto convocado, se asignan los certificados bursatiles a los postores que hayan in-
gresado sus demandas hasta el punto de corte determinado. En este caso los Colocadores Li-
deres Conjuntos se reservan el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad del
monto subastado a la sobretasa Unica que la Emisora definié en el punto de corte.

c) Declara desierta o nula la convocatoria

Si la Emisora determina que las posturas han sido ingresadas a una sobretasa muy elevada o
gue los montos demandados no son suficientes para realizar la emision, se reserva el derecho
de declarar desierta 0 anular la subasta.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el Monto Maximo
Convocado, los Colocadores Lideres Conjuntos, se reservan el derecho de ingresar una postura
adicional para completar el Monto Maximo Convocado, a la mayor sobretasa propuesta, que para
este caso sera la sobretasa Unica de asignacion.

Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido ingresa-
das en forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran depen-
diendo del monto final que se emita el que sera determinado por la Emisora.

Si en la Ultima demanda de las POSTURAS VALIDAS estas tienen igual sobretasa propuesta y el
monto de la emisidn o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las POS-
TURAS VALIDAS idénticas en sobretasa, se procedera a asignar bajo el criterio de primero en
tiempo, primero en derecho, siendo el crondometro del sistema quien determine dicho orden. Se
asignara la totalidad de la demanda de los primeros postores, en el caso del Gltimo postor que
reciba asignacion se le asignara hasta donde alcance. No habra fracciones de Certificados Bur-
sétiles y los montos asignados estaran en multiplos de $100 pesos.

La Emisora y los Colocadores Lideres Conjuntos notificaran a los Inversionistas sobre la asigna-
cion de los Certificados Bursatiles, el monto a ser emitido y la sobretasa Unica (Libro Ciego Defi-
nitivo) a la siguiente hora de haberse cerrado la subasta, del mismo modo la Emisora, ese mismo
dia publicara un aviso informativo en el EMISNET sobre el resultado de la SUBASTA.
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19. El dia del REGISTRO de la Emisién, cada Inversionista debera recibir Certificados Bursatiles que
le fueron asignados por la Emisora. El registro y liquidacion de los Certificados Bursétiles se reali-
zara 48 horas posteriores del dia de la SUBASTA.

20. Un dia antes de la fecha de emision y registro en BMV de los titulos, los Colocadores Lideres
Conjuntos publicaran a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que se indica-
ran los resultados de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los Certificados Bur-
sétiles. El aviso de colocacién sera publicado en la seccion de “Empresas Emisoras” en el apar-
tado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV.

Los Colocadores Lideres Conjuntos, Casa de Bolsa Santander Serfin, S.A. de C.V., Grupo financiero
Santander Serfin y Acciones y Valores de México, S.A. de C.V,, Integrante del Grupo Financiero Bana-
meXx, mantienen relaciones de negocios con el Emisor, y le prestan diversos servicios financieros periodi-
camente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibira por los
servicios prestados como Colocadores Lideres Conjuntos, por la colocacion de los Certificados Bursati-
les). Los Colocadores Lideres Conjuntos estiman que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar, para la colocacion de los Certificados Bursétiles.

Casa de Bolsa Santander Serfin, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander Serfin coloco el 82.21%
de esta emisién y Acciones y Valores de México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Fi-
nanciero Banamex coloco el 17.79% de esta emision.

Los Colocadores Lideres Conjuntos no tienen conocimiento de que algun directivo o funcionario del
Emisor vayan a adquirir Certificados Bursatiles. Asimismo, hasta donde los Colocadores Lideres Con-
juntos tienen conocimiento, existen inversionistas que pretenden suscribir mas del cinco por ciento de los
Certificados Bursétiles, en lo individual o en grupo; lo anterior no incluye a los Colocadores Lideres Con-
juntos.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendrd $743'154,750.63 (SETECIENTOS CUARENTA Y TRES MILLONES CIENTO CINCUENTA Y
CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA PESOS 63/100 M.N.) como recursos netos derivados de la emision de
Certificados Bursétiles a que hace referencia este suplemento.

Los principales gastos relacionados con la emisién ascienden a $3'526,161.87 (TRES MILLONES
QUINIENTOS VEINTISEIS MIL CIENTO SESENTA Y UN MIL PESOS 87/100 M.N.) y son los siguientes:

1. Inscripcion en el Registro Nacional de ValOreS ..........ccooiiiiiiiiiiieeiiiiiiiiieie e e e e $ 666,644.00
2. Inscripcién en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. ............... $ 201,015.21
3. Honorarios del Representante COMUN .........ociiiieiiiiiiiiiiee e e e e e et e e e e e e s srbaaaeaaeeeseaes $ 45,927.66
4, SD INdEVAl, S.A. dE C.V. ittt ettt ettt s $ 75.00
5. Servicios de Agencias CalifiCadOras ...........uuiiiiieiiiiiiiiiii e $ 0.00*
6. ComisiON POr INtEIMEMIACION .......vveiiiiieii ittt e et e et e e e e e s st a e e e e e e s saanrbaeaeeeennne $ 2'587,500.00
7. Honorarios SIPO $  25,000.00

*

El emisor, al ser una empresa del grupo General Motors, se beneficia de un contrato global con las agencias calificadoras que
el grupo sostiene, es por esta razén que sus costos son cero.
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VI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Mediante oficio DGE-376-376, el 14 de Junio del 2004 GMAC Mexicana realiz6 la tercera emision de
Certificados Bursatiles al amparo del presente Programa por un monto de $1,000,000,000.00 a un plazo
de 1,092 dias y con una periodicidad en el pago de intereses de 91 dias.

Con fecha 30 de Julio de 2004, BankBoston, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria,
en su caracter de fiduciario, llevé a cabo una emisién de certificados bursétiles por un monto total de
$1,250,000,000.00 (UN MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), al amparo del Pro-
grama de Certificados Bursétiles autorizado por la CNBV mediante oficio nimero DGE-069-069 de fecha
12 de febrero de 2004. Dichos certificados bursétiles devengan intereses a una tasa igual a la adicion de
a 0.83 (CERO PUNTO OCHENTA Y TRES) puntos a la Tasa Ponderada de Fondeo Bancario, a plazo de
4 (CUATRO) semanas y tienen una vigencia de 924 (NOVECIENTOS VEINTICUATRO) dias. Los recursos netos
obtenidos de esta emision se destinaron al financiamiento de las operaciones de créditos comerciales de
GMAC Mexicana, de GMAC Financiera, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado y GMAC
Hipotecaria, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado.

En el afio 2004, GMAC MEXICANA ha solicitado a la CNBV dos confirmaciones de criterio contables
sobre la forma en que se presenta cierta informacion financiera. La primera de ellas se refiere a la forma
de presentar en el balance general los intereses cobrados por anticipado correspondientes a los contratos
de menudeo, mientras que la segunda solicita confirmacién acerca de la presentaciéon contable de las
emisiones realizadas de Certificados Bursatiles en donde GMAC participa como Fideicomitente.

A la fecha, GMAC MEXICANA no tiene conocimiento si esto pudiera modificar la presentacion de la

informacion financiera, sin embargo la Compariia considera que dichas modificaciones no debieran tener
efecto en el resultado neto.
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VIl. ESTRUCTURA DE CAPITAL
ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura de capital de GMAC Mexicana considerando la emisién con-
templada en el presente Suplemento:

Estructura del Capital
(Miles de Pesos constantes al 31 de agosto de 2004)

Antes Después
Pasivo y Capital de la Oferta de la Oferta
Total pasivo a corto plazo
BaANCANA ....oieveiiiii e 3,484,284 3,484,284
BUISALIT ... 5,127,396 5,127,396
Total pasivo alargo plazo
BaANCANA ...ocooovviiiiiiiiie e 1,172,114 1,172,114
BUISALL ... 3,372,384 4,122,384
Capital Contable ... 2,435,680 2,435,680
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VIIl. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la legislacion
aplicable, en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en el titulo que ampara la presente
emision y se reproduce en este Suplemento. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que
ampara la presente emision, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en el titulo que ampara la presente emision,
para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles. El Re-
presentante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

1)

(2)

(3)

(4)
(5)

(6)
(7)

(8)

(9

(10)

vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién autorizado por la CNBV, confor-
me al titulo;

verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales y, una vez
hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el titulo que ampara la presente emision;

ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago
del principal, intereses u otras cantidades o por virtud de la Garantia;

convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el Emi-
sor deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursétiles;

calcular y publicar la tasa de interés pagadera conforme a los Certificados y/o amortizacion de
principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, y dar a conocer a través de medios electré-
nicos (incluyendo el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores —-EMISNET-
gue mantiene la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.), asi como informar a la Comisién Na-
cional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. y a S.D. Indeval, S.A.
de C.V., Institucién para el Depésito de Valores sobre el pago de los intereses y, en cu caso,
amortizaciones conforme al titulo;

actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos Ul-
timos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados
Bursétiles;

ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores, las Disposiciones de caracter general
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros participantes del Mercado de Valores emitidas por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y los sanos usos y practicas bursétiles; y

en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedo-
res.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del titulo que ampara la presente emision o de la legislacion aplicable, se-
ran obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores.
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El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el enten-
dido que dicha remocidn sdlo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Burséatiles
sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y
las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar gasto, honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.
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IX. NOMBRES DE LAS PERSONAS
CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la aseso-
ria y la consultoria relacionada con la emisién de Certificados Bursatiles a que hace referencia el pre-
sente Suplemento:

GMAC Mexicana, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial, como Emisor.

Fitch México, S.A. de C.V., Moody's de México, S.A. de C.V. y Standard & Poor’s, S.A. de C.V,, como
agencias calificadoras.

Casa de Bolsa Santander Serfin, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander Serfin y Acciones y Valo-
res de México, S.A. de C.V., Integrante del Grupo Financiero Banamex, como Colocadores Lideres Con-
juntos.

BankBoston, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Division Fiduciaria, como Representante Comun de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Lorena Margarita Cardenas Costas y Cristina Leal Morales son las personas encargadas de las rela-
ciones con los Tenedores de las emisiones que se realicen al amparo del Programa y podran ser locali-
zadas en las oficinas del Emisor ubicadas en Ave. San Jeronimo 999 Pte., 6° piso, Colonia San Jerénimo,
C.P. 64640, Monterrey, Nuevo Leon, o al teléfono 01 (81) 8399-6300, o al siguiente correo electrénico:
inversionistas@gmac.com.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto con el
Emisor.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.,
MOODY’S DE MEXICO, S.A. DE C.V.
Y POR STANDARD & POOR’S, S.A. DE C.\.
A LA PRESENTE EMISION

A continuacién se reproducen los dictdmenes de las agencias calificadoras que contienen las califica-
ciones que fueron otorgadas a la presente emision.
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Fitch Ratings

Av. San Pezro 902 Nte. Blvd. Maruel Avila Camacho No. 88 Piso 3
Garza Garc'a, N.L. Méxco 66220 Meéxco, D.F 11330
T8: 83357179 F81 83784405 T 55 5202 6555 F 55 5262 7302

Septiembre 27, 2004

GMAC MEXICANA, S.A,DEC.V.
Ave. San Jerdnimo 899 Pte 6° piso
Col San Jersnimo, 646840
Monterrey, N.L.

Af'n:  Lorena Margarita Cardenas Costas
Directer de Finanzas

La presenta carta de ca%ificacién sustituye a la emitida el dia 15 de septiembre de 2004,

En relacién cen la calificacion "AAA(mex) asignada por esta Institucidn Calificadora a un
Programa de Certificados Bursatiles de GMAC Mexicana, S A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objefo timitado Fifial, por un monto acumulado de hasta $5'G00,000.000.00 (Cinco Mit Millones
de Pescs, 00/100, M.N.} vy plaze de 4 anos, ef cual cuerta con una garantia incondicionat por
parie ¢e General Motars Acceptance Corporation respaldandolo, nos permitimos informarle que
la misma se mantiene sin cambio y vigenie a la fecha.

Asimismo y conforme a su solicitud, hemes asignado la calificacién correspondiente a la cuarta
disposicién de este Programa, que se preiende realizar previa autorizacion de fa Comisién
Nacional Bancaria'y de Valores, por un mionto de hasta $750'000,000.00 (Setecientos Cincuenta
Millones de Pescs, 00/100, M.N.), a tasa variable y plazo de 1,232 dias.

La calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V. a esta cuarta emision, es:

AAA{mex), la cual significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion
asignada por Fitch Méxice en su escaia de calificaciones domaésticas. Esta calificacion se asigna
a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normaimente
carresponde a las obiigaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal.

£l presente programa y las emisiones que se coloquen en al amparc del mismo, cuentan con
una carta garantia de parte de General Motors Acceptance Corporation.

Antecedentes Legales

GMAC Mexicana, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filiat, se constituyo el 17
de agosto de 1995, mediante escritura pibliica No. 1003, ctorgada ante la fe del Lic. Francisco |
Hugues Velez, titular de la Notaria No. 212 del Distrito Federal; guedande inscrita en el Registro
Publice de Comercio ef 14 de septiembre de 1995 bajo Folio 203418. El 15 de diciembre de
1995, en virtud de que GMAC transmitic el 51% de las acciones representativas det capital social
de GMAC Mexicana a Abace Grupe Financiero, ia sociedad cambi¢ su denominacién por ia de
Aba Motriz Financiamiento, S.A. de C.V., Scciedad Financiera de Cbjeto Limitado, Abaco Grupo
Financiero, segin consta en la escritura publica No. 1448, otargada ante la fe del Lic. Francisco
I. Hugues Velez, ttuiar de la Notaria No. 212 del Distrito Federal.

El 12 de noviembre de 1998 GMAC adquirio el 51% de las acciones representativas del capital
social de Aba Motriz Financiamiento, cambiando su denominacién por la de GMAC Mexicana,
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FitchRatings

S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial, segin constz en la escritura pubiica
No. 8165, otorgada anie la fe del Lic. Carlos Rousseau Garza, titular de ia Notaria No. 74 de
Ciudad Guadalupe, Nuevo Leon.

Fundamentos de la Calificacién (ver Anexo)
Generalidades

Para efecto de dar seguimienio a esta calificacion, la empresa debera proporcionarmos en forma
mensual y anual la informacion financiera correspendiente, en los mismos plazos y términos
establecidos por ta Comisién Nacidnal Bancaria y de Valores, ast como ia informacion adicional
que consideremos relevante para nuestro desempefo, reservandonos el derecho de cambiar la
calificacién asignada, por aquelta que, en su caso, refleje el incumplimients de ia emisora. De
iguat forma, el intermediario colocador deberd informar a esta insiitucion Calficadora, a mas
tardar un dia después de! vencimiento del programa, de las emisiones gue se encuentren
vigentes.

Durante |z vigencia de esta emision, |z calificacion podrd ser modificada a julcio de Fitch México.
S A deCV.

En todas ia publicaciones y avisos de oferia publica que se realicen respecto a esta emisién, se
habra de mencicnar la calificacion asignada vigente y €l nombre de esta Institucion Calificadora.

Nuestra calificacién constituye una opinidn relativa a fa calidad de créciio de esta emision, y no
pretende sugerir 0 propiciar su comprafventa. Asimisme, la informacién y las cifras utilizadas
para la determinacion de esta calificacion de ninguna manera son auditadas por Fitch México,
$.A. de C.V., por lo que su veracidad y autenticidad son responsabitidad de la fuente gue las
emite.

Atentamente,

)

Aurelio Cavazdg Cardenas

ccp. Comision Nacicnal Bancaria y de Valores Comisitn Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Mauricio Basila Lago Act. Carlos Quevedo Lopez
Vicepresidente de Supervision Bursatd Director General de Supervision de Mercados
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Anexo

Fundamentos de fa Calificacion

Algunos de los aspecios mas importantes considerados por Fitch México para fa determinacion
de la calificacion, entre otros, son los siguientes:

-

La garaniia incondicional por parte de General Motors Acceptance Corporation (GMAC),
sobre ias emisiones que al amparc de este Programa de Certificados Bursatiles realice
GMAC Mexicana; en la misma moneda en que sean efectuadas.

£l garante, GMAC, al igual que ia de su tenedora General Motors Corporation (GM) uno
de los preductores de automgviles lideres en el munde, posee actualmente una
calificacion internacicnal de su deuda quirografaria no subordinada de '‘8BB+' en el largo
plazo con perspectiva negativa, asignada por Fitch Ratings en los Estades Unidos. Las
calificaciones refiejan su fuerte posicién de Higuidez, la recalendarizacion adecuada de los
vencimientos de su deuda, introduccion de nuevos productos, y el fuerte desempefio de
GMAC en la region de Asia Pacifico; asi como los factores negativos del entorno, la
debilidad del mercado automovilisticc estadounidense, los elevados compromisos en
materia de pensiones, y a eventuales problemas en el largo plazo sobre su posicidn
competitiva,

Adecuada frayectoria de crecimiento de la cartera de créditos; fa cual supera los $2C mil
miflones de pesos. Asi como una alta diversificacion tanto en créditos comerciales como
en financiamiento de menudeo.

Sobresaliente calidad crediticla de su portafolio; Unicamente el 2.2% de ia misma se
refiere a cartera vencida bruta, y se mantienen reservas preventivas que cubren dicho
monte 1.6 veces,

Razén de apalancamiento adecuada en relacion a los niveles observados en &! sector,
representando el pasive otal 8.3 veces el capitai contable.

Alta capacidad de generacion de flujos, asi como una elevada rentabiticad que
cantribuyen a niveles de coberiuras de gastos financieros de 2.6 veces.

Alto nivel de eficiencia cperativa, del orden de 23.3% de los ingresos netos de la
compafiia.
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oody’s de México S.A. de C.V,
Alfonso Napoles Grandara No. 50 — 410, Piso
Col. Pefia Blanca, Santa Fé
Meéxico, D.F. 01210
Tel: 5.261.8784
Fax: 5.261.8699

SEPTIEMERE 20, 2004
MDYSMX/CE/151

Lic. LORENA MARGARITA CARDENAS COSTAS
DIRECTORA DE FINANZAS

GMAC MEXICANA, 5.A. DEC.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO
PRESENTE.

ASUNTO: ASIGNACION Y FUNDAMENTOS DE LA
CALIFICACION DE LA CUARTA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES

ESTIMADA Lic. CARDENAS COSTAS:

Por medio de la presente nos permitimos informarle que Moody's de México, S.A. de
C.V ha ratificado la calificacién de Aaa.mx en escala nacional sobre el Programa de
Certificados Bursatiles hasta por la cantidad de P$5,000°000,000.00 {Cinco mil millones
de pesos 00/100 MN) de la empresa GMAC Mexicana, S.A. de CV. Scciedad
Financiera de Objeto Limitado que originalmente calificamos el 7 de agosto de 2003.

Asimismo, le informamos que la cuarta emision de Certificados Bursatiles con un plazo
aproximado de 3.4 afios que la empresa GMAC Mexicana, S.A. de C.V. Sociedad
Financiera de Objeto Limitado pretende colocar entre el pUblico inversionista hasta por
un monto de P$750,000,000.00 M.N. (Setecientos Cincuenta Millones de pesos 00/100
MN) al amparo del programa antas mencionado, le ha sido asignada una calificacion de:

Aaa.mx en Escala Nacional

Las Calificaciones de Moody's de México SA. de CV. en Escala Nacional (mx) son
opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México.
La calificacion Aaa.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de
pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales,
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Fundamentos de las calificaciones:

« Las calificaciones de Aaa.mx en escala nacional det programa y de la presente emision
de GMAC Mexicana, S.A. de CV. Sociedad Financiera de Objeto Limitado se basan
principalmente en la garantia incondicional por parte de General Motors Acceptance
Corporation de los Estados Unidos. Esta ultima empresa cuenta con una calificacion de
targo plazo de A3 en la Escala Global asignada por parte de Moody's Investor Service.

= La calificacion de A3 en Escala Global de General Motors Acceptance Corporation de fos
Estados Unidos se basa principalmente en la estrecha relacion operativa y financiera con

General Motors, asi como a su solida posicion de liquidez.

Moody’s de México, S. A. de C.V. mantendra la calificacion actualizada, por io cual
requerira hacer la revisiéon de los estados financieros trimestrales y del afio mas
reciente, del presupuesto del afio en curso, asi como de la informacién actualizada de
su deuda. Le agradeceriamos enviar esta documentacion a Moody's tan prontc como la
tenga disponible. Asimismo, le soficitaremos documentos y datos adicionales en el
momento de repasar la calidad crediticia.

En caso de considerarlo necesario o apropiado, si existiera alguna informacion (o
ausencia de ésta) que, a discrecion de nosotros asi lo justifique, Moody’s podra revisar,

suspender o retirar estas calificaciones en cualquier momento.

Fue un placer poder servirles y les agradecemos haber escogido los servicios de
calificacion de Moody's de México, S.A. de C.V. Si ustedes requieren informacién
adicional, favor de comunicarse con nosotros, en tanto reciba un cordial saludo.

ATENTAMENT

. f,@\//

O SoLis
DIRECTOR GENERAL f

ANALISTA RESPONSABLE: MARK WASDEN
VICE-PRESIDENT / SR. ANALYST
FINANCIAL INSTITUTIONS GROUP
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Prol, Paseo de la Reforma 1015

STANDARD Torre A Piso 15, Santa Fé
_— 01376 México, B.F
&POOR'S GES T

www.standardandpoors.com.mx

Aéxico D, 27 de septiembre de 2004

GMAC MEXICANA, S.A. de CV.
Saciedad Financiera de Objeto Limitado Filial
Av, San Jerémmao 999 Pte.

CP 64640

Monterrey N, México

Fstmados Seaores:

En atencion a su solicirud v en cumplimiento con lo establecido por las Dispesiciones de Cardcler
General Aplicables a los Emisores de Valores v 2 Otros Partiipantes del Mercado de Valores, hemos
procedido asignar la calificacion a la cuart emision de Cerificados Bursinles de GMAC MEXICANA, 5.A.
DE C.V,, Sociedad Financicera de Objeto Limitado Filial, por un monte de hasta $750,000,000.00 {Setecientos
cincventa millones de pesos 00/100 moneda nacional), que descan inscribir en la Seccidn de Valores del
Registro Nadion) de Valores para que sea objeto de oferta publica ¢ intermediacion en el mercado de valares.
Tl plazo de la emision serd de 1,232 dias. Hsra coision se encuentra bajo el amparo del Programa de
Certificados Bursadiles de Largo Plaze por un monto total acemulado de hasta $3,000.000,000.00 (Cinco mi
millones de pesos 00/100 AN de GMAC Mexicana, S.A. de C.V,, calificado con anterioridad, v cuya
calificacion ha sido ratificada en “mxAA+7. Con respecto a esta emision, a continuacion nos permitmos
comunicar o siguiente:

GMAC MEXICANA, S.A. DE C.V,, Socicdad Financiera de (Jbjera Limitado Filial, s una sociedad
mexicana legaimente constitwida el 17 de agosto de 1995 segin consta en ¢l mstrumento publico 1003, inscrita
en el Registro Pablico de Comercio ¢ 14 de sepriembre de 1993, bajo el folio mercantil niimero 203418, la cual
{ue modificada segin consta en la escritura pablica No. 8193 de fecha 30 de septiembre de 1999, otorgada ante
la fe del Lic. Carlos Rousscau Garza, Notario Pablico No. 74, de la Ciudad de Guadalupe, Nuevo Ledn ¢
mscrica en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de Montertey, N1, bajo ¢l No,
8223, s Folio, Volumen 209-159, Libro No. 4 Tercer Auxiliar Actos v Contratos Diversos, Seccon Comercio
de fecha 11 de Noviembre de 1999.

Del andhsis que efectuamos sobre la informacidn que nos presentaron para tal fin, se concluye que la
calificacion de Ta cuarta emision de Certificados Bursdtiles de GMAC Mexicana, S.A4, de CV. o5 “mxAA+”,
lista calificacion esta basada en una garantia incondicional ctorgada por General Motors Acceptance Corp., ta)
v como sc expresa en ¢l fundamento adjunto. La deuda calificada en esta categoria se considera que tiene una
muy fuerte capacidad de pago tano de intereses como de principal y dificre tan sélo en un pequefio grado de
tas calificadas con la maxima categoria.

Atentamente,

d & Poot’s, $.A, de C.V,

rstila Wilhelm
[Direcror T

g

s Q_LU&LU}B
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Fundamento de [a calificacion
Calificacién Asignada ‘mxAA+’

La calificacién de la cuarta emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo de GMAC
Mexicana, S.A. de C.V. hasta por $750,000,000.00 (Setecientos cincuenta millones de
pesos 00/100 M.N.) esta basada en una garantia incondicienal otorgada por su casa matriz
en Estados Unidos, General Motors Acceptance Corp. (con calificacion internacional de
Standard & Poor’s de ‘BBB/Negativa/A-2"). Esta emision se encuentra bajo el amparo
del Programa de Certificados Bursatiles de Larpo Plazo por un monto total acumulado de
hasta $5,000,000,000.00 (Cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) de GMAC
Mexicana, S.A. de C.V, calificado con anterioridad y cuya calificacion actual es de
“mxAA+”

GMAC Mexicana es una compaiiia financiera con cinco afos de presencia en México y
estd dedicada a proveer financiamiento para la adquisicion de productos de General
Motors.
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XI. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en el presente
suplemento. la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo. manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a errar a los inversionistas.

[\\’\\, - - ;‘}
1\ RV

ay
José Marka Dinoiah Mayela Lorena Margarita
Prous Torrelles Delgado de la Garza Cardenas Costas
Director General Director Juridico Director de Finanzas
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-Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de intermediarios colocadores, ha realizado la investigacion, revision y analisis
del negocio de la emisora, asi como participado en la definicion de ios términos de la
oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
ampiitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuadc del negocio.
Asimismo, su representada no tienen conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este prospectc o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a ios inversionistas.

lgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacidn de precios en el mercado y que ha informado a
la emisora el sentido y alcance de las responsabiiidades que debera asumir frente al
pubhco inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en la Seccion de Valores del
Registro Nacional de Valores y en bolsa.
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" Gerardo Freire Alvarado IAigo de la Borbolla Rivero
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decw verdad, que sus representadas en su caracter de
intermediarios colocadores, han reallzado la investigacion, revisidn y analisis del negocio de la emisora,
asi como participada en la definicidn de los términos de la oferta publica, y que a su leal saber y entender,
dicha investigacidn fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuade del negocio. Asimismo, sus representadas no tieneh congcimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion gue pudiera
ingieir a errar a los inversionistas.

Igualmente, sus representadas estdn de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informada a la emiscora el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumlr frente ai poblico inversionista, las autoridades compelentes y
demas participantes del mercado de valores, como una socledad con valores inscritos en la Seccion de
Valores del Registro Nacional de Valores y en bpisa

Humberﬁfabral Gonzalez
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El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene
el presente suplemento, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado,
no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido omitida o falseada en
este suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Q_amoi« C«\ .

: Ramén Arturo Garcia Chavez
Socio
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ANEXOS

Copia del Titulo Mediante el cual se Documenta
la Emision de Certificados Bursatiles



CERTIFICADO BURSATIL

“GMAC 04-2"

GMAC MEXICANA, S.A. DEC.V,,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADQ FILIAL

CUALQUIER PERSONA DE LOS ESTADOS UNIDOS QUE SEA EL TENEDOR DE
CERTIFICADOS BURSATILES ESTARA SUJETO A LAS LIMITACIONES BAJO
LAS LEYES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE ESTADOS UNIDOS,
INCLUYENDO LAS LIMITACIONES ESTIPULADAS EN LAS SECCIONES 185()) Y
1287(a) DEL INTERNAL REVENUE CODE.

ANY UNITED STATES PERSON WHO HOLDS THIS OBLIGATION WILL BE
SUBJECT TO LIMITATIONS UNDER THE UNITED STATES INCOME TAX LAWS,
INCLUDING THE LIMITATIONS PROVIDED IN SECTIONS 165(j} AND 1287(a) OF
THE INTERNAL REVENUE CODE.

Por este Certificado Bursatil, GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera
de Objeto Limitado Filial ("GMAC Mexicana® o el "Emisor”) se obliga incondicionalmente
a pagar, al portador, en una sola exhibicién, en el lugar de pago indicado mas adelante,
la cantidad de $750°000,000.00 (Setecientos cincuenta millenes de pesos 00/100 M.N.),
precisamente el dfa 15 de febrero de 2008.

Este Certificado Bursatil ampara 7°500,000 (siete millocnes quinientos mil) de
Certificados Bursétiles, al portader, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100
M.N.} cada uno.

Este Certificado Bursatil se mantendra en depésite en la S.D. Indeval, S.A. de
C.V., Institucién para el Depédsito de Valores, para los efectos del Articulo 74 de Ia Lex
del Mercado de Valores.

Este Certificado Bursatl se emite al amparo del Programa de Certifi
Bursatiles debidamente autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de V

2003-001-04. E! presente titulo se encuentra sujetc a las restricciones de vent
contenidas en el Prospecto de Colocacion de Certificados Bursatiles del
suplemento correspondiente de fecha 1 de octubre de 2004,
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Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada
uno de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

"BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

‘Certificados Bursatiles” significan los certificados bursatiles al portador que ampara el
presente titulo.

"CNBV" significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil* significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado por ley,
en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas para
celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que publique
pericdicamente la CNBV.

“Emisién” significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el presente
titulo, a la cual le fue asignada la clave de pizarra "GMAC 04-2".

"Emisor” significa GMAC Mexicana, S.A. de CV. Sociedad Financiera de Objeto
Limitado Filial, una sociedad que dentro de su objeto social incluye la captacién de
recursos provenientes de la colocacién de valores, previamente calificados por una
institucion calificadora de valores, inscritos en el Registro Nacional de Valores, asi
como la obtencidn de créditos de entidades financieras, para su posterior colocacién a
través de otorgamiento de créditos al sector automotriz, de conformidad con la fraccion
iV (cuatro romano) del articulo 103 (ciento tres) de la Ley de Instituciones de Crédito, y
con las reglas aplicables a este tipo de sociedades. Lo anterior consta en [a escritura
publica nimero 8,183 de fecha 8 de febrero de 2002, otorgada ante la fe del Lic.
Carlos Rousseau Garza, Notario Publico nimero 74 con ejercicio en el primer distrito
registral en el estado de Nuevo Leon, inscrita en el Registro Publico del Comercio en
Monterrey, Nuevo Ledn el 8 de marzo de 2002 bajo el nimero 2,615, volumen 3, libro
primero.

‘Garante” significa General Motors Acceptance Corporation, el cual garantiza las
obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles.

“Indeval” significa el S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de Valores.

‘Representante Comin” significa BankBoston, S.A., Institucion de Banca/ L.'J.”Ii e,
Divisién Fiduciaria, quien funge como Representante Comun de los Tenedore

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccig
de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas adelante.

‘Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.



Monto de la Emisién. $750'000,000.00 (Setecientos Cincuenta Millones de pesos
G0/100 M.N.).

Precio de Colocacién, $99.557455 (noventa y nueve punto c¢inco, cinco, siete, cuatro,
cinco, cinco) Pesos cada uno,

Plazo de la Emisién. L.os Certificados Bursatiles tienen una vigencia de 1,232 (un mil
doscientos treinta y dos) dias, equivalentes a aproximadamente 3.4 {tres punto cuatro)
anos.

Fecha de Vencimiento. 15 de febrero de 2008.

Destino de los Recursos. El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo de
la Emisién para pagar créditos bancarios®

Tasa de Interés; Forma de"Calculo de los Intereses. A partir de su fecha de emision,
y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto
anual sobre su valor nominal, que el Representante Comin calculara dos dias habiles
anteriores al inicic de cada pericdo de intereses de 28 (veintiocho) dias {"Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual’) computado a partir de |a fecha de
emisién y que regira durante dicho periode, de conformidad con:

La tasa de interés bruto anual (la "Tasa de Interés Bruto Anual') se calculara mediante
la adicidn de una sobretasa equivalente a 0.55 (cero punto cincuenta y cinco) puntos a
la Tasa de Interes Interbancaria de Equilibrio (“TIE"), a plazo de 28 (veintiocho) dias, o
la que la sustituya, capitalizada, o, en su caso, equivalente al numero de dias
efectivamente transcurridos durante cada periodo, que sea dada a conocer por la
Secretaria de Hacienda de Crédito Publico a través del Banco de México, por el medio
masivo de comunicacién que éste determine, o a través de cualquier otro medio
electronico, de computo o telecemunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por
dicho Banco o a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios en la
Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro de
los 15 {guince)} dias hdbiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa
comunicada el dia habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual. En caso que la TIIE desaparezca, el Representante Comdn
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer la Secretaria de Hacienda y Crédito
Plblico como la tasa sustituta de la TIiE.

La tasa de interés bruto anual aplicable al primer periodo de intereses
{veintiocho) dias de los Certificados Bursatiles serd de 8.57% (ocho punto cincue
siete por ciento).

Para determinar la TIIE capitalizada o, en su caso, equivalente al nimerz-de dias
efectivamente transcurridos del periodo que se trate, el Representante Comun wtilizara
la siguiente férmula;




NDE
TC=|[ 1+ R wp | ™ || 36000
36000 NDE

En donde:

TC = TIE capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en el
pericdo.

TR =TIE.

PL = Plazo de la tasa TIIE en dias.

NDE = Nomero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha
de emision y los céleulos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar,
deberan comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodos
respectivos. Los céleulos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada
pericdo de intereses de 28 (veintiocho) dias, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para dicho periodo no sufrird cambios durante ef mismo. Para determinar
el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecte de los Certificados
Bursétiles, el Representante Coman utilizara la siguiente férmula:

/= VN[ L. NDEJ

36,000
En donde:
| = Interés brute del periodo.
VN = Valor nominal total de [os Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 29 de octubre de 2004,

El Representante Comdn, dard a congcer por escrito a la CNBV y al indeval, g
menos con dos dias habiles anteriores a la fecha de pago, el importe de los in

Ultima determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pé
monto de los intereses, asi como, la tasa de interés bruto anual aplicable al

periodo. Asi mismo dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que gt
periodo.
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Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha senalada
para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del
Indeval, a mds tardar a las 11:00 (once) horas antes meridiano de ese dia.

En los términos del articulo 74 de 1a Ley del Mercado de Valores, el presente titule no
lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, y para todos los efectes legales,
las constancias gue expida el Indeval.

Rendimiento _al Vencimiento. El rendimiento al vencimiento es la TIIE a plazo de 28
{veintiocho) dias mas 0.70 (cero punto setenta) puntes, calculados sobre el Precio de
Colocacién.

Régimen Fiscal. La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto
de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles a que se refiere este
titulo se encuentra sujeta a (i) para las personas fisicas y morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 160 y 58 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, respectivamente, y (ii) para las personas fisicas v morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de 1a Ley del
impuesto Sobre la Renta. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversién en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas
respecto a su situacién particular. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la
vigencia de la emisién,

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses que devenguen los Certificados
Bursatiles seran pagaderos cada 28 (veintiocho) dias, de conformidad con el siguiente
calendario y en las siguientes fechas:

Periodo Fecha de pago de Periodop Fecha de pago de
No. intereses No. intereses

1 28 de octubre de 2004 23 7 de julio de 2006
2 26 de noviembre de 2004 24 4 de agosto de 2006
3 24 de diciembre de 2004 25 1 de septiembre de 20
4 21 de enero de 2005 26 29 de septiembre de R006
5 18 de febrerc de 2005 27 27 de octubre de 2006
6 18 de marzo de 2005 28 24 de noviembre de 20
7 15 de abril de 2005 29 22 de diciembre de 2006
8 13 de mayo de 2005 30 19 de enero de 200
9 10 de junio de 2005 31 16 de febrero de 2007
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10 8 de julio de 2005 32 16 de marzo de 2007

11 5 de agosto de 2005 33 13 de abrit de 2007

12 2 de septiembre de 2005 34 11 de mayo de 2007

13 30 de septiembre de 2005 35 8 de junio de 2007

14 28 de octubre de 2005 36 6 de julio de 2007

15 25 de noviembre de 2005 37 3 de agosto de 2007

16 23 de diciembre de 2005 38 31 de agosto de 2007

17 20 de enero de 2006 39 28 de septiembre de 2007
18 17 de febrero de 2006, 40 26 de octubre de 2007
19 17 de marzo de 2006 41 23 de noviembie de 2007
20 14 de abril de 2008 42 21 de diciembre de 2007
21 12 de mayo de 2006 43 18 de enerc de 2008

22 9 de junio de 2006 44 15 de febrero de 2008

En el caso de que cualquierg de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal de los
Certificados Bursétiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de
los Certificados Bursétiles a una tasa igual a 1a Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
durante cada periodo en gue ocurra y continGe el incumplimiento mas 2 (dos} puntos.
Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar
el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado Integramente cubierta.
La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el
lugar y la forma que la gsamblea de Tenedores defina,

Lugar y Forma de Pago. El principal, y los intereses generados, respecto de la
presente emisién de Certificados Bursatiles se pagaran mediante transferencia
electrénica a los intermediarios correspondientes el dia de su vencimiento, en el
domicilic de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500 México D.F, o, en caso de mora, en el lugar y la forma que la
asamblea de Tenedores defina.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se efectuara contra entrega del propio
titulo de crédito que los ampara, el dia sefialado para su vencimiento.

Garantia. Los Certificados Bursatiles cuentan con la garantia irrevocab
incondicional otorgada por el Garante.

El Garante ha oforgado la garantia mediante un instrumento denominado Guaranieg
fecha 29 de abril de 2003. La garantia se rige conforme a la ley del Estado de
York, Estados Unidos de América. En el supuesto que el Garante no realice lo
que le sean requeridos conforme a ios términos de la Garantia, los Tenedore
demandar el pago respectivo ejercitando las acciones aplicables conforme a las leyes
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del Estado de Nueva York ante los tribunales competentes en los Estados Unidos. No
obstante que la Garantfa no contiene una sumision expresa por el Garante a la
jurisdiccién de los tribunales mexicanos, los Tenedores también podrian demandar el
pago del Garante, sujetandose igualmente a las leyes del Estado de Nueva York, ante
los tribunales mexicanos competenies.

Asamblea de Tenedores. (a) Las asambleas de los Tenedores representaran al
conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este titulo y de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, adn respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun, o por el juez, en ef caso del inciso (¢) inmediato siguiente.

{c) Los Tenedores que representen-por lo menos un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comin que
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos
que en la asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que debera
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun deberd expedir la convocaioria
para que la asamblea se retna dentro del término de un mes contado a partir de la
fecha en gue reciba la solicitud. Si e! Representante Comun no cumpliere con esta
obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticidn de ios
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

{d) La convecatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en algunc de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando
menos 10 (diez) dlas naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

(e} Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados en ella, por [0 menos, la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas cuando
sean aprobadas por la mayoria de los votos presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatorla
para fratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso (f) siguiente, se considerara
legalmente instalada con cualesquiera que sea el ndmero de Certificados Bursatites e
ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayori
votos presenies.
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Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la
mayoria de los votos computables en la asamblea, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin ©
nombrar a cualquier otro representante comun; o

(2) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o
condiciones de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al
Emisor respecto de los pagos de principal e intereses conforme a este titulo.

{g) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria
para tratar cualesquiera de los asuntos sefalados en el inciso (f) anterior, se
considerara legalmente instalada con cualesquiera que sea el nimero de los
Certificados Bursétiles en ella representados, v sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mayoria de los votos presentes.

{h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida el indeval y el listado que al efecto expida [a casa
de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las
cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habkil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder.

(i) En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursétiles-que no hayan sido puestos en circulacidn, ni los que el Emisor
haya adquirido en el mercado.

(i) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los titulos, libros de
contabildad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacidén de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran dereche
a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
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Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Nada de lo contenide en este titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Tituios
y Operaciones de Crédito.

Representante Comun. BankBoston, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division
Fiduciaria, serd el representante comin de todos los Tenedores y, por este medic y por
conducto de su representante, acepta dicho cargo y manifiesta haber comprobado la
constitucidn y existencia de la garantia de la Emisién.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
legislacion aplicable, en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en el
presente titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en este titulo, el
Representante Comun actuara de cdnformidad con las instrucciones de la mayoria de
los Tenedores computada conforme lo dispuesto en este titulo, para que éste proceda
a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Ceriificades Bursatiles. El
Representante Comadn tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1) vigilar et cumplimiento del destino de los fondos de la Emision autorizado por
la CNBV, conforme a este titulo.

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones
legales y, una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comin este
titulo;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores
corresponda, por el pago del principal, intereses u otras cantidades o por virtud
de la Garantla;

(4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;
(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o

contratos gue con el Emisor deban celebrarse, previa instruccién de la asamblea
de Tenedores;

(6} calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatilg

(7) calcular y publicar la tasa de interés pagadera conforme a los Certificadss y/o
amortizacién de principal correspondiente a los Certificados Bursatiles yvdara
conocer a fravés de medics electrénicos (incluyendo el Sistema Electrénico ds
Comunicacién con Emiscras de Valores -EMISNET- que mantieng/ la_Bofsd

F-10



Mexicana de Valores, S.A. de CV.), asl como informar a la CNBV, la BMV y al
indeval, sobre el pago de [os intereses conforme al presente titulo;

(8) actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedaores, para
el pago a estos ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas
pagaderas respecto de los Certificados Bursétiles;

(9} ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley
General de Tltulos y Operaciones de Crédito, {a Ley del Mercado de Valores, las
Disposiciones de caracter general aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
paricipantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBY y ios sanos usos y
practicas bursatiles; y

(10) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o
por cuenta de los Tenedores, en los terminos de este titulo o de la legislacién aplicable,
seran obligatories y se consideraran como aceptados por ios Tenedores.

El Representante Comun podrd ser removido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion sdlo tendra efectos a partir de la fecha
en que un representante comdn sucesor haya sido designade, haya aceptade el cargo
y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos,
los intereses devengados y no pagados y tas demdas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Ley Aplicable; Jurisdiccidn. El presente Certificado Bursatil se regira e interpretara
de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comun y, por
virtud de la adquisicion de Certificades Bursatiles, los Tenedores, se someten a Ia
jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Prstyic
Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de
presente o futuro, o por cualquier causa. La garantia dada por el Garante sera ¢
por, e interpretada de acuerdo a, las leyes del estado de Nueva York, Estados Yni
de América.
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El presente titulo consta de 11 paginas vy se suscribe por el Emisor y, para
efectos de hacer constar su aceptacidon de su encarge y sus funciones, el
Representante Comuin, en México, Distrito Federal, el 1 de octubre de 2004.

GMAC Mexicana, S.A. de C.V,,
Sociedad Financiera de\ bjeto Limitado Filial

Nombre: ngn&Ma}@%rlta Cardenas Costas
Cargo; Apoderado
Lugar. Monterrey, Nuevo Ledn

BankBoston, §.A., Institucion de Banca Miltiple,
ivision Fiduciaria

aime Palom| Echave
; o Fi ari
exico, Distrito Federal
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Bases de la Emision

ANEXO AL SUPLEMENTO DE LA EMISION

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION
DE CERTIFICADOS BURSATILES
GMAC 04-2

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO
POR CASA DE BOLSA SANTANDER SERFIN, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER SERFIN
Y SERA DE USO PARA EL PROCESO DE SUBASTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
GMAC 04-2

Los términos y condiciones descritas en estas bases del proceso de Subasta, han sido elaboradas por los
Colocadores Lideres Conjuntos que participan; por lo que la publicacion y difusion de las mismas se reali-
za a solicitud de los referidos intermediarios con fines informativos y de apoyo al Mercado de Valores, y
no implica certificacion, ni recomendacién sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de Subasta, asi como cualquier

informacion, declaracién o resultados sobre la misma, son responsabilidad Unica y exclusiva de los Colo-
cadores Lideres Conjuntos correspondiente.
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DEFINICIONES
Cualquier posible inversionista interesado en participar en la adquisicion de los CERTIFICADOS BURSA-
TILES a través del proceso de SUBASTA a que se refieren estas Bases, conviene que los siguientes tér-
minos tendran los significados y alcances que aqui se estipulan, los cuales podran ser utilizados indistin-
tamente en singular o plural.
“BMV”
Ala Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

“BASES”

A estas bases generales del proceso de SUBASTA para la adquisicion de Certificados Bursatiles GMAC
04-2 elaboradas por SANTANDER, y que forman parte de los anexos del Suplemento de la Emision.

“CNBV”

A la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“CONTRATO DE COLOCACION”

Al contrato celebrado entre los Colocadores Lideres Conjuntos y El Emisor para la colocacion de los
dCiEr?tlls'.:ICADOS BURSATILES, mediante el cual se establecen los derechos y obligaciones correspon-

“DIA HABIL”

Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las casas de bolsa en México y la
BMYV estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“EMISNET”

Al Sistema Electrénico de comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la BMV, y al cual se pue-
de acceder mediante la siguiente direccion http//www.emisnet.bmv.com.mx.

“EMISOR”

GMAC Mexicana, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial.
“FECHA DE REGISTRO”

El dia en el que la emision de CERTIFICADOS BURSATILES inicie su vigencia.
“COLOCADORES LIDERES CONJUNTOS” o “SANTANDER” o “BANAMEX”

A Casa de Bolsa Santander Serfin, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander Serfin y Acciones y Valores
de México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex.
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“INVERSIONISTAS ” 0 “POSTORES”

Cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES, siempre y
cuando estos hayan comprobado su solvencia ante el Colocadores Lideres Conjuntos, en el caso de
otras Instituciones o Inversionistas institucionales estas deberan de contar con lineas de contrapartida
suficientes con los Colocadores Lideres Conjuntos.

Para demostrar la solvencia de las personas fisicas estas deberan tener lineas de crédito aprobadas o
contar con los recursos liquidos depositados en su cuenta de inversiones por el equivalente a sus postu-
ras de compra.

“MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION”

A aquellos medios de comunicacion a ser utilizados entre las partes para la operacion de los CERTIFI-
CADOS BURSATILES, asi como para consultar informacion diversa de la colocacion de dichos valores,
entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION, indistintamente a, SIF GARBAN
INTERCAPITAL MEXICO, S.A. DE C.V,, (“SIF”) Compafiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores, la Inter-
net, al E-Mail y cualquier otra via de comunicacion electrénica o teleinformatica de caracter similar que se
desarrolle por SANTANDER y que se dé a conocer al EMISOR.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran utilizados para la celebracion del proceso de
SUBASTAY el uso de estos (a través de las claves de identificacion que se convengan utilizar), sustituira
a la firma autografa.

“MONTO MAXIMO CONVOCADO”

Es el monto total equivalente en pesos de los CERTIFICADOS BURSATILES que El Emisor ha convoca-
do a oferta publica y que se encuentra autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Para el
caso de esta emision sera de setecientos cincuenta millones de pesos.

“MESA DE CONTROL”

Es el lugar fisico donde se concentraran todas las posturas de compra ingresadas por los Inversionistas.
La Mesa de Control se ubicara en las oficinas del Proveedor del Sistema Electrénico de Subasta (SIF) el
cual inicamente tendra acceso personal autorizado del Proveedor del Sistema.

“PUNTO DE CORTE”"

El nivel de tasa al que El Emisor decide realizar la asignacion de los CERTIFICADOS BURSATILES a los
postores.

“SIPO”

Al sistema por el cual SANTANDER y BANAMEX prestaran el servicio de intercambio de informacion,
instrucciones y datos entre EL EMISOR y los INVERSIONISTAS, relativa a la colocacion de los CERTIFI-
CADOS BURSATILES, mediante el uso de MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION y de cém-
puto conectados a Internet.

SIPO puede ser accesado a través de la direccidon www.sipo.com.mx.
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“SUBASTA”

Al procedimiento disefiado conjuntamente por los INTERMEDIARIOS y El Emisor, mediante el cual se
colocaran los CERTIFICADOS BURSATILES del Emisor entre el plblico inversionista en general a traves
de los MEDIOS ELECTRONICOS propuestos, el cual sera asignado a quien ofrezca la menor TASA.
“CERTIFICADOS BURSATILES”

Se refiere a los 7'500,000 certificados bursétiles que seran emitidos y suscritos por El Emisor para su

colocacién entre el publico inversionista a través de los Colocadores Lideres Conjuntos que serdn materia
del proceso de subasta.
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REGLAS GENERALES DE SUBASTA

Cualquier inversionista que pretenda adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES se sujetara a las si-
guientes reglas, términos y condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

I. PARTICIPANTES
El Emisor

Es GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial que emite los CERTIFI-
CADOS BURSATILES y autoriza la utilizacién del sistema electrénico de subasta.

Los Colocadores Lideres Conjuntos

Son las instituciones contratadas por EI Emisor para administrar el proceso de emision de los certificados,
asimismo son las responsables de comunicar a Los Inversionistas las bases, procedimientos y los resul-
tados de la subasta.

Los Inversionistas
Son los Postores para poder realizar la demanda de los CERTIFICADOS BURSATILES a ser subastados.

Podran participar como postores y, por lo tanto, adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES, Personas
fisicas o morales de nacionalidad mexicana o ciertos extranjeros que no se encuentren sujetos a las res-
tricciones de venta abajo mencionadas; incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones
y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, organizaciones auxiliares de crédito, alma-
cenes generales de depésito, arrendadoras financieras, uniones de crédito, empresas de factoraje finan-
ciero y sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, fondos
de pensiones, jubilaciones y primas de antigtiedad, conforme a la legislacion que las rige y conforme a las
restricciones de venta incluidas en el Prospecto y en el Suplemento.

EL Proveedor del Sistema Electrénico de Subasta

Es la empresa proveedora independiente (SIF) encargada del funcionamiento del Medio Electrénico de
Comunicacion a través del cual se realizara la subasta de los CERTIFICADOS BURSATILES,

ll. PUBLICACION DE TERMINOS DE LA SUBASTA

Con un dia de anticipacion al dia de la Subasta Publica de los Certificados Bursatiles, EI Emisor a través
de los Colocadores Lideres Conjuntos enviaran al publico en general, via EMISNET, para su publicacion
en la seccién “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la
BMV; la convocatoria de la subasta en la que consten las caracteristicas de la misma, entre las cuales se
incluiran: el horario de inicio y terminacién de la recepcion de posturas, la Tasa de Referencia, asi como
las horas que dicha subasta estara abierta.

lll. ACCESO AL SISTEMA

El Sistema electrénico de Subasta (SIPO) funciona en una plataforma de Internet en la direccién electré-
nica www.sipo.com.mx por lo que cualquier Inversionista podra acceder a este, previa obtencién de la
clave de acceso.

Una vez que el Aviso de Convocatoria a Subasta Publica de Valores, sea publicado en el Sistema EMIS-
NET de la BMV, los Inversionistas interesados en ingresar sus posturas a través del Sistema electrénico
de subasta deberan solicitar a los Colocadores Lideres Conjuntos a través de su asesor autorizado de
valores, la clave y contrasefia de acceso al sistema.
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Se recomienda a todos aquellos Inversionistas que una vez recibida su clave y contrasefia ingresen al
sistema y cambien esta Ultima con el fin de contar con una mayor confidencialidad.

Los Colocadores Lideres Conjuntos se reservan el derecho a otorgar la clave de acceso a un inversio-
nista de acuerdo a la solvencia del mismo y en su caso a las lineas de contrapartida que tenga estableci-
das.

IV. INGRESO DE POSTURAS

A partir del dia siguiente al que se haya convocado la subasta, el publico inversionista tendra desde las
10:00 a.m. y hasta las 13:00 horas para ingresar sus posturas, (cierre de subasta) en el entendido que el
sistema electrénico contara con un cronometro el cual estara sincronizado a dicho horario y sera el que
rija la terminacion de la subasta.

Por el hecho de presentar una postura en firme se entendera que los INVERSIONISTAS declaran que
estan facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES, que cono-
cen, entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las bases del proceso de SUBASTAY que han
decidido libremente participar en la SUBASTA y adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES.

Para el ingreso de sus posturas los Inversionistas contaran con los siguientes medios:

a) Podran comunicarla directamente a los Colocadores Lideres Conjuntos por conducto de su asesor
autorizado de valores, el cual enviara la postura de compra a una Mesa de Control, en la que se con-
centraran las diversas posturas recibidas y seran capturadas en el Sistema Electrénico.

b) Podran comunicarla directamente a al Mesa de Control del proveedor del sistema a los teléfonos
57266682/ 57266681 /57266812 /57266909 /57266835 quienes ingresaran las ordenes y les asignaran
un numero de folio correspondiente a la operacion.

c¢) Podran ingresarla directamente al sistema electronico de subasta en la direccion electrénica de inter-
net antes mencionada (Www.Sipo.com.mx).

En caso que los Inversionistas tengan problemas de acceso al sistema electronico de subasta tendran la
opcién de enviar sus posturas directamente a la Mesa de Control del operador del sistema electrénico a
los teléfonos: 57266682/ 57266681 /57266812 /57266909 /57266835 0 a los correos electronicos si-
guientes: apardo@sif.com.mx y falvarez@sif.com.mx quienes realizan la captura de las ordenes en el
sistema y les asignaran un numero de folio correspondiente a su operacion.

Cada postura irrevocable de compra ingresada debera de ser cuando menos por un importe minimo de
$100,000.00 (CIEN MIL PESOS 00/100 M.N.).

Las posturas podran ingresarse Unicamente en términos de monto o de porcentaje de la Emisién, sélo
una de las dos opciones para cada postura, en caso de ser por monto deberan ser en mdltiplos de
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) en caso de ser un porcentaje la postura se cerrara al multiplo mas bajo
cercano de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.).

La Tasa de Referencia en cada postura, debera ser ingresada con dos decimales (ejm. 0.75%).

Las posturas presentadas o recibidas después del horario establecido no seran aceptadas.

Todas las posturas de compra se centralizaran en la Mesa de Control del proveedor del sistema electré-
nico de subasta (SIF).
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V. CONSULTAS DE POSTURAS

Durante el tiempo establecido que dure la subasta, los Inversionistas sélo podran consultar sus propias
posturas, y una vez que las mismas sean enviadas y puestas en firme recibiran por el mismo medio, la
confirmacion que el sistema electrénico generara. Desde el momento en que el inversionista recibe la
confirmacion de las posturas, el sistema no le permitira modificar las mismas, por lo que se consideraran
posturas de compra en firme.

Los Colocadores Lideres Conjuntos y El Emisor podran consultar en su terminal durante el proceso, las
posturas de los Inversionistas, sin conocer las tasas, solamente podran consultar los nombres y el monto
de las posturas. El Emisor y los Colocadores Lideres Conjuntos se obligan a guardar estricta confidencia-
lidad sobre la informacion de las posturas de los diferentes Inversionistas.

Al finalizar el tiempo marcado en el cronémetro del sistema electrénico, éste, en forma automatica proce-
dera a ordenar todas las posturas recibidas por parte de los Inversionistas y las enviara a la terminal de
los Colocadores Lideres Conjuntos con toda la informacion relacionada a estas (nombres de los postores,
montos 0 porcentajes solicitados, tasa, etc), asimismo se informara via el sistema (SIPO) a los Inversionis-
tas sobre los montos y tasas ingresadas sin indicar los nombres de los postores. (Libro Ciego preliminar).

VI. ASIGNACION DE CERTIFICADOS BURSATILES

El Emisor y Los Colocadores Lideres Conjuntos procederan a revisar las posturas recibidas y eliminaran
las POSTURAS INVALIDAS manteniendo solo aquellas POSTURAS VALIDAS.

Se consideran como POSTURAS INVALIDAS las siguientes:

+ Agquellas que no se ajusten a los parametros o reglas establecidas en las caracteristicas de la emisién
(rangos de tasas, montos minimos, etc) o que no fueron ingresadas de acuerdo al procedimiento esta-
blecido.

+ Aquellas que sean ingresadas por Inversionistas que a consideracion de los Colocadores Lideres
Conjuntos no cumplan sus parametros de riesgo (solvencia o lineas de contrapartida).

Las POSTURAS VALIDAS de los PARTICIPANTES seran ordenadas de la menor a la mayor tasa pro-
puesta. Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo de la tasa mas baja solicitada. Conforme que-
den CERTIFICADOS BURSATILES por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al postor que
ofrecié la tasa mas baja), estos se asignaran a las POSTURAS VALIDAS con las tasas mas altas inme-
diatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por ElI Emisor, cuyo monto no excedera el monto
sefialado en la convocatoria.

La asignacion de los CERTIFICADOS BURSATILES se realizara bajo la modalidad de tasa Unica, es de-
cir El Emisor determinard el Punto de Corte en el nivel de tasa donde a) se haya logrado la totalidad del
monto convocado en la emisidn b) considere que es el nivel de tasa hasta donde esta dispuesto a emitir
independientemente que el monto de la emision no haya sido cubierto en su totalidad. A la tasa determi-
nada en el Punto de Corte se le denomina sobretasa Unica y es la que se tomara para todas las posturas
validas a las que se les asignen CERTIFICADOS BURSATILES.

Desde el momento en que se cierra la subasta El Emisor tiene 30 minutos para decidir si:

a) Acepta el Monto Maximo Convocado.
Determina el Punto de Corte en el nivel de tasa donde se haya completado el Monto Maximo Convo-
cado y se asignan los CERTIFICADOS BURSATILES a la tasa Unica donde se determiné el Punto de

Corte. La asignacién de los CERTIFICADOS BURSATILES se realiza de la menor a la mayor tasa pro-
puesta.
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b) Determina un Punto de Corte que pudiera estar por debajo del Monto Maximo Convocado.

Si El Emisor determina un Punto de Corte a un nivel de tasa en el que no se alcanza a cubrir el monto
convocado, se asignan los CERTIFICADOS BURSATILES a los postores que hayan ingresado sus
demandas hasta el punto de corte determinado. En este caso los Colocadores Lideres Conjuntos se
reservan el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad del monto subastado a la tasa
Unica que El Emisor definio en el punto de corte.

c) Declara desierta o nula la convocatoria.

Si El Emisor determina que las posturas han sido ingresadas a una sobretasa muy elevada o que los
montos demandados no son suficientes para realizar la emisién, se reserva el derecho de declarar de-
sierta o anular la subasta.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el Monto Maximo Convo-
cado, los Colocadores Lideres Conjuntos se reservan el derecho de ingresar una postura adicional pa-
ra completar el Monto Maximo Convocado, a la mayor tasa propuesta, que para este caso sera la tasa
Unica de asignacion.

Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido ingresadas en
forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del monto
final que se emita el que sera determinado por El Emisor.

Si en la dltima demanda de las POSTURAS VALIDAS estas tienen igual tasa propuesta y el monto de la
emision o su remanente no alcanza para satisfacer el total solicitado para las POSTURAS VALIDAS idén-
ticas en tasa, se procedera a asignar bajo el criterio de primero en tiempo, primero en derecho, siendo el
cronémetro del sistema quien determine dicho orden. Se asignara la totalidad de la demanda de los pri-
meros postores, en el caso del Gltimo postor que reciba asignacion se le asignara hasta donde alcance.
No habra fracciones de Certificados Bursatiles y los montos asignados estaran en multiplos de $100 pe-
S0s.

VII. NOTIFICACION Y REGISTRO

El Emisor y los Colocadores Lideres Conjuntos notificaran a los INVERSIONISTAS sobre la asignacion
de los CERTIFICADOS BURSATILES, el monto a ser emitido y la tasa Unica (Libro Ciego Definitivo) a la
siguiente hora de haberse cerrado la subasta, del mismo modo EL EMISOR, ese mismo dia publicara un
aviso informativo en el EMISNET sobre el resultado de la SUBASTA.

Un dia antes de la fecha de emision y registro en BMV de los titulos, los Colocadores Lideres Conjuntos
publicaran a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que se indicaran los resultados de
la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los CERTIFICADOS BURSATILES. El aviso de co-
locacion serd publicado en la seccion “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la
pagina de Internet de la BMV.

El dia del REGISTRO de la emisién, cada Inversionista debera recibir los CERTIFICADOS BURSATILES

que le fueron asignados por El Emisor. El registro y liquidacion de los CERTIFICADOS BURSATILES se
realizara 48 horas posteriores del dia de la SUBASTA.
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VIIl. CONTINGENCIA EN CASO DE CAIDA DEL SISTEMA

En el eventual caso que deje de funcionar el Sistema Electronico de subasta la empresa proveedora
contara con un back up en programa Excel de las posturas ingresadas. Durante el tiempo de subasta se
recibirian las ordenes en forma telefénica y se realizaria la concentracion y orden en forma manual, para
luego ser enviada a los Colocadores Lideres Conjuntos, quien a su vez realizara el proceso de asignacion
de acuerdo las reglas descritas anteriormente.

Si se diera este evento la empresa proveedora contara con 30 minutos adicionales para la concentracion
y ordenamiento de las posturas y los Colocadores Lideres Conjuntos con 30 minutos adicionales para la
publicacion de los resultados, por lo que los Inversionistas contaran con la informacién del resultados en
un maximo de 2 horas una vez terminado el proceso de subasta.

Cabe sefialar que aun en este evento los Colocadores Lideres Conjuntos y el emisor tampoco conoceran
las tasas antes del cierre de la subasta.
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[Esta pagina se dejo en blanco intencionalmente]
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Estados Financieros de GMAC Mexicana
al 30 de Junio de 2004
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GMAC MEXICANA S.A.DE C.V,
SCGCIEDAD FINANCIERA DE DBIETO LIMITADO FILIAL
Av. San Jerdnine 999 Pre. 6o, Pise Torre Citibank, Monterrey N L. 64640
ESTADG DE RESULTADROS DEL 1 DE EXERQ AL 30 DE JUNID DE 2004
EXFRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE JUNIC DE 2004

{Ciras en mibes de poses)
Tughrests poy intereaes % 1,455,494
Ciaglos por intereses 354330
Resultado por posisi 3aneto {margen nancieral (34230 % 367,132
MARGEN FINANCIERD 2 887132
Estimacion prevertiva gars esgos crediticios HIHUE
MARGEN FINANCIERO AJUSTADROG POR RIESGOS CREITICHDS 5 S 437
Urarizinaes y tarifas cobradas 5 234,125
Coivistones y tirifas pajad: 91,819
Resulesdo por mteonediscids 45393 211803
IRGRESOS (BGRESOS) TOTALES DE LA OFERACHIN $ 1,1 8,340
Castos do admipistracidn 247,540
RESULTALY DE LA OPERACION $ T30,
Ciiros productos $ 73,806
Owros gastos 31431 423713
RESULTADG ANIES PE ISR Y PTT by KI2.5966
BR Y PTU cavsudos % 304,13
TSR Y PTU diferidog 3072 309 204
RESULTADO ANTES BE PARTHCIPACION EN
SUBSITHARIAS Y ASUCIADAS 1) 303702
Partisipacitn £n of cosshado de sbsidiarias y asochd -
RESULTABO POR OPERACIONES CONTINUAS - 503,702
Opecaci disomtinuts, partides exaasrdingrias ¥ cambios en politicas contsbies .
RESELTADONETO b 83,702

* Ef presente estado de resuliades, s¢ formuié devonformidad con los Crisenios de Contabilidad para Seciedades Finsnvieras de Otjeto
Limitado emitidos par la Comisidn Nacional Bancaria y de Valoms con fundameniz en o dispuesto por of anticulo 4, Baociones HE XXXV
¥ XXXV, de la Ley de la Comisidn Nacionst Bancaria y-de Valores y por la déchms tereera v dévima cuana de Jas Reglas generales a que
deberds sujetarse las sociedades n que se refiere da fraceidn 1V dal anticulo 103 de o Loy de Imstituciones de Cridite, de obseevancia
general y obligatoria, aplicados de foanen donsistente, enconizsndose reflejados tudos los ingresos ¥ egffesas derivodos i as opericiones
wfoctuadas por fa sociedad haste fa focha arriba mencionsds, 1as sunles se realizaron ¥ valuaron con apego @ sands priclicas v » las
dsposicionds fegales v administrativas aplicables.

Ei presente cstade de resultados Bue aprobada pot ¢f conseid de administracion bajo fa responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben®

Las nutas aclaratorias que s¢ acompaitan, fornsan pane integrante 4e este gstado finangiero.

-

L,

\'\ N
Jog&aria Prou) Torrelles
Diinector General

P 3
% e Caecee
Eascis Camino Muftez
Contralor
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GMACMENIOANAS A DECY,
BONLOALE FRANC IR ATIE OBIIG LBIADO FR AL
Ay Som Jovean 969 S tovees Usimends Mowoeien K4, S8058
EALANOE GENERAEALS0 DEJUN s
LNPAES AR NN DEBGIEE AUEIBITYAS BE N0 08 1
st iabaintbnn

ALY ivYQ FasEVH ¥ € 4P T AL

st SeR IR G b 15555 FARIVAE BURRSATILES (Noia 3 5 BInidd
TRV ERSMINES X YALORES FEENTAMLIS BANCARION Y OF OTROS SREANEMGR N 71 5

Vi pera sponior 3 - 5 Comg PR ¥ £ 900187 .
Titirian Hispopib g para i otk B v g plam — B ae B L5k

paco SRMERIVAGOA. N e -
Fituhon s brivon 20 o

OTRAT TUENTAS FURPAGAR

CARVERA BE CREDOD WIRIENTE Dea 1) 1Y PO prepsi ¥ FIETA
Lty powegiaks 3 PN BB PoReidd b RIS Tedi s e SR ¥ G
Lxieddod i Ootusr FERET )
N e BEEMATIONES SUBORMNARAS EX CIRCLEAT N .
TOTAL CARTERA BY CREDITY SIGENTE ¥ AR INPUESTOR DIFERIDOS (NETU; -
“A&’!‘M Oiid.ﬂi‘&,ﬂ} YENTERA i CRESIIOE DIFERIBOS

14 FFRLNS

A9500T TETAL FASIYLF

ol omonts
FOTAL L ARTERA D& CREMTO VERCIDA 3 A5825% CAFTAL COFARIE
THIAL CARTERA DECRERITO % Rk EAFITAL COCTREBHIRG
£ NS Eugiival cnd
B EALIOR PREVENEIVA PAKA RICSGOY Trimis e vk 8 SONSES 5
CREDFIHIOS
CARTERA BE-CHERITE (URTH, EEN Y
CARTRLLARARNY
LEHAS CEBVTAS FOR COBKAK (S ¥4 whE 341 Pisprvad gt ¢ 3 pLE: 4
Resviads ke [T
TUENES « DA HCARDS . Haprbidp por wwa« Se tisdn Sogruables pun] :a ol
Vomong o kel £ L«'»'Ws
EWSTEEBE LS, MOHIEEASED ¥ EQRISO 3K 28943 Rezalinds GOF IRECIS 06 AV MAETAGE -
lwnmma o By
IRVERSIONES PERMANENFRS £% ACUIONES - For
é\mm;s«m!ﬂg\w b, 4 v e
PRSI TIFERIDUS SNET) E P Hoenbinie sy e MBI T
GTHOGACTIVO%
Ssmys acsvma, eagpn MBridke ¢ Sauigpios e BHTE L FEFEAL SARE AL CONTABLE Eo 2R
FOTAL ACTIVE 3 b e FUTAL PASIVE ¥ LT AL CONTABLE A& dep iy
LRENTAS D BHOEN
Bowrtaes d. ookt 5 ionibles H
R R S T
Chiran. ot o segiauY 0423
VB prrmone bl cowiont sz Pkt S0 s ko 3% dr indadoy Fr e Ehjesy Limeiade amitikes pur e O ismad oo ¥ 4 =
imondss s o ankases 3 , gt m,mn ET) mummm léxmml Ewieariay deNomey por Wikbing mvﬂmmmmmquw#umu—m &«m uggtuc s gwnm;
awﬂmhfwﬁnbﬁlmwlﬁiwhw* e Db, de & I wmam Lo S
por b sl Toods: b foade meihe weiinady, ok ke 3 wﬁ&my&m:mwummmgim* 1 Vi _“
B pemeite batune gerwnd bod Agintiots prv of Loiege & i b b s 3 rIn AncHien®
B Cigpkat Hinkoaicrn 0¥ § 3 1206

Ly vusa i bompionay g v acampet, Sl i baranie o 2AC eRiad i,

Jowé: Msaks Frovs Yagales:
Bisesive Gpaxinst
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Estados Financieros del Garante
al 30 de Junio de 2004
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Estado de Resultados Consolidado (no auditado)

General Motors Acceptance Corporation

Segundo Trimestre Semestre
Periodo que termind el 30 de junio, (en miffones) 2004 2003 2004 2003
Ingresos
Consumao $2,513 $2,061 $4,952 $3,074
Comercial 552 504 1,027 987
Préstamos para venta 27 305 532 539
Arrendamientes operativos 1,638 1,795 3,358 3,456
Total ingresos por financiamiento 4,974 4,665 9,869 8,956
Gasto por intereses y descuentos (2,228) (1,854) (4,434) (3,649)
Ingresos netos por financiamiento antes de provisiones 2,746 2,811 5435 5,307
para pérdidas crediticias
Provisién para perdidas crediticias (376) {345) (766) (724)
Ingresos netos por financiamiento 2,370 2,466 4,669 4,583
Primas de seguro e ingresos por servicia devengades 866 761 1,736 1,495
Ingresos de banca hipotecaria 618 790 1,182 1,584
Ingresos por inversiones 270 177 455 377
Qtros ingresos 733 722 1,548 1,410
Total ingresos netos 4,857 4,916 9,500 9,449
Gastos
Gasto por depreciacidn de activos de arrendamiento 1,140 1,302 2,340 2,558
operativo
Gasto por compensaciones y prestaciones 733 718 1,461 1,420
Pérdidas de aseguramiento y gastos por ajuste de 601 587 1,196 1,121
siniestros
Otros gastos de operacion 1,025 979 1,999 1,883
Total gastos no relacionados con intereses 3,499 3,586 6,996 6,082
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,358 1,330 2,694 2467
Impuestc sobre la renta 498 496 948 934
Utilidad neta $860 5834 $1,646 $1,533

Las Notas a los Estados Financieros Consclidados Condensados son parte integral de estos estados.
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Balance Consolidado (no auditado)

General Motors Acceptance Corporation

31de
30 de junio de diciembre de

(&1 miflones; 2004 2003
Activos
Efectivo y sus equivalentes $16,611  $17,976
Valores de inversion 12,361 13,200
Préstamos para venta 17,393 19,609
Documentos por cobrar y préstamos, neto de ingresos no devengados

Consumo 143,818 134,520

Comercial 51,103 43,046
Provisién para pérdidas crediticias {3,258) {3,243)

Total documentos por cobrar y préstamos, neto 191,663 174,323
Inversién en arrendamientos operatives, neto 24774 24,407
Documentes por cobrar a General Mctors 3,613 3,151
Derechos por administracion hipotecaria, neto 4,273 3,720
Primas y otras cuentas por cobrar de seguros 1,950 1,960
QOtros activos 24,350 28,817
Activo total $296,988 $288,163
Pasivo
Deuda

Sin garantia $165,072 $169,839

Con garantia 80,067 69,023

Deuda total 245139 238,862
Intereses por pagar 3,050 3,122
Primas de seguro e ingresos por servicio no devengados 4,477 4,228
Reservas para pérdidas de aseguramiento y gastos por ajuste de 2,427 2,340
siniestros
Gastos acumulados y otros pasivos 15,477 15,725
Impuesto sobre [a renta diferido 4,298 3,650
Pasivo total 274,868 267,927
Patrimonio de los accionistas
Acciones ordinarias, valor nominal de $.10 (10,000 acciones autorizadas,
10 acciones suscritas y ne pagadas) y capital pagado 5770 5,641
Utilidades retenidas 15,724 14,078
Otra utilidad integral acumulada 626 517
Total patrimonio de los accionistas 22,120 20,236
Total pasive y patrimonio de los accionistas $296,988 $288,163

Las Notas a los Estados Financieros Consolidades Condensados son parte integral de estos estados.
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Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio de los

Accionistas (no auditado)

General Motors Acceptance Corporation

Semestre que terminé el 30 de junio de (en milicnes) 2004 2003
Acciones ordinarias y capital pagado

Saldo al principio del afo $5,641 $5,641
Aumento de capital 129 —
Saldo al 30 de junic de 5,770 5,641
Utilidades retenidas

Saldo al principio del afio 14,078 12,285
Utilidad neta 1,646 1,533
Saldo al 30 de junic de 15,724 13,818
Otra utilidad (pérdida) integral acumulada

Saldo al principio del afio 517 (9%)
Otra utilidad integral 109 356
Saldo al 30 de junio de 626 261
Total del patrimonio de los accionistas

Saldo al principio del afio 20,236 17,831
Aumento de capital 129 —
Utilidad neta 1,646 1,533
Otra utilidad integral 109 356
Total del patrimonio de los accionistas al 30 de junio de $22,120 319,720
Utilidad Integral

Utilidad neta $1,646 $1,533
Otra utilidad integral 109 356
Utilidad integral $1,755 $1,889

Las Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados son parte integral de estos estados.
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Estado Consolidado de Flujos de Efectivo Condensado (no
auditado)

General Motors Acceptance Corporation

Semestre que termind el 30 de junio de (en millones) 2004 2003
Actividades operativas

Efectivo neto por actividades operativas $ 5937 $3127
Actividades de inversion

Compra de valores dispanibles para su venta (5,523) (4,361)
Ingresos por venta de valores disponibles para su venta 1,668 4,513
Ingresos por vencimiento de valores disponibles para su venta 3,71 1,145
Vencimienics y compras de valores mantenidos al vencimiento (3) 19
Adgquisicién de documentos por cobrar y préstamos, neto {66,456) (71,644)
Ingresos por venta de documentos por cobrar y préstamos 51,472 49,634
Compra de activos de arrendamiento operativo (7,015) (6,381)
Venta de activos de arrendamiento operativo 4058 57386
Compras y originaciones de derechos de administracion hipotecaria, neto (816) (1,152
Variacién en documentos por cobrar a General Motors (478) 503
Adquisicion de subsidiarias, neto del efectivo adquirido pa| {6)
Otrgs, neto 414 (738)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (19,187) (23,082)
Actividades de financiamiento

Variacién neta en deuda a corto plazo 3,055 1,529
Ingresos por la emisién de deuda a largo plazo 37,028 38,562
Pagos de deuda a largo plazo (30,931) (17,284)
QOtras actividades de finangiamiento 2805 1333
Efectivo neto por actividades de financiamiento 11,957 24,140
Efecto por diferencia cambiaria en el efectivo y sus equivalentes (72) 63
Aumento neto {disminucién) en el efectivo y sus equivalentes (1,365) 4,248
Efectivo y sus equivalentes al principio del afio 17,976 8,103
Efectivo y sus equivalentes al 30 de junio de $16,611 12,351

Las Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados son parte integral de eslos estados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados (no
auditados)

General Motors Acceptance Corporation

General Motors Acceptance Corporation {(GMAC o la Compafiia) es una subsidiaria al 100% de Genral Motors Corporation
{General Motors o GM). Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la Compafiia y de sus subsidiarias de
propiedad mayoritaria y de aquellas entidades de interés variable (VIEs por sus siglas en inglés) de las cuales GMAC es ¢l
principal beneficiario, después de haber eliminado tcdos los saldos y operaciones significativas entre compafiias.

Los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2004 y los de los periodos correspondientes al segundo frimestre y al semestre
que terminaran el 30 de junic de 2004 y de 2003 no estén auditados, pero en opinién de la direccion, incluyen todos los ajustes, que
consisten de ajustes recurrentes normales, necesarios para ofrecer una presentacion razonable de los resultados del interin. Algunas
cifras de periodos anteriores han sido reclasificadas para ajustarse a la presentacion de! periodo actual.

Los estados financieros del interin, incluyendo las notas correspondientes, estén condensados y no incluyen lodas las revelaciones
que requieren los principios contabies generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (GAAP). Estos estados financieros
consolidados del interin deberan leerse junto con los estados financieros conselidados auditados de la Compafia, los cuales se
incluyen en el Informe Anual de GMAC correspondiente al afio que termind el 31 de diciembre de 2003 en el Formato 10K,
presentado ante la Comision de Valores (SEC) de los Estados Unidos el 9 de marzo da 2004.

Normas Contables Emitidas Recientemente

Interpretacion FASB No. 46R — En diciembre de 2003, la FASB publicd la revision de la Interpretacién No. 48, Consclidacidn de
Entidades de Inferés Variable (FIN 46R) para aclarar algunas de las disposiciones de la interpretacién original (FIN 46) y exentar a
ciertas entidades de sus requerimientos. La FIN 46R incluye disposiciones especiales respecto a la fecha de entrada en vigor para las
empresas que hayan aplicado la FIN 46 telal o parcialmente con anterioridad a la emisién de la interpretacion revisada. En concreto, a
las entidades que ya hubieran adoptado la FIN 46 no se les requeria adoptar la FIN 48R sino hasta el informe trimestral
correspondiente al periodo que terminé el 31 de marzo de 2004. Como GMAC adoptd la FIN 46 a partir dei 1re de julio de 2003, 1a
Compafiia adoptd la FIN 46R a partir de! periodo que termind e! 31 de marzo de 2004. Entre otros, Ia FIN 46R medificd ef analisis para
determinar el pringipal benefigiario de las entidades de interés variable ya que se relaciona con los honorarics pagados a tomadores
de decisicnes. Sin embargo, estas modificaciones no afectaron |as conclusiones del andlisis del principal beneficiario de la Compafiia
a las que sa habia llegado anteriormente conforme ala FIN 46

SAB 105 — En marzo de 2004, la SEC emiti¢ el Boletin Contable (Staff Accounting Bulletin} 105, Apficacion de Principios Contables
para Préstamos Otorgados, que resume las opiniones del equipo respecte a la aplicacion del GAAP para préstamos otorgados
registrados como instrumentos derivados. EI SAB 105 esta en vigor para los compromisos de otiginar o comprar préstamos a ser
mantenidos para su venta y para los compromisos de comprar préstamos para ser mantenidos como inversion (a los que también se
reflere como préstames con tasa dé interés blogueada {interest rate Jock commitments, o IRLC) cortraldes con posterioridad al 31 de
marzo de 2004. El SAB 105 ofrece lineamientos especificos para medir los préstamos otorgados gue estan registrados a valor
razonable y especifica que la medida del valor razonable debe excluir cualquier flujo de efectivo future esperado que esté vinculado
con la relacién con el cliente o con el servicio de la deuda.

Con anterioridad al 1ro de abril de 2004, al momento de centraer la obligacién, GMAC recanocia los préstamos otorgados a valor
razonable con base en la futura utilidad sobre ventas esperada, incluyendo una estimacién de los derechos de administracion
hipotecaria (MSR) futuros. En el case de algunos productos, la futura utilidad sobre ventas (sin incluir el valor de los MSR) se conccia
basandose en los precios fijados de manera transparentes en algin mercado secundario activo y se incluia en las utilidades del
periodo en curso. Cualquier valor adicional refacionado cor los préstamos oforgadoes {incluyendo el valor futura de los MSR) se diferia
y se reconocia en las utilidades al momenta de la venta {o bursatilizacién) del préstamo. Cemo resuttado del SAB 105, a partir del tre
de abril de 2004, GMAC ya no reconoce el valor de 1a obligacién al momento en que se bloguea |a tasa. Sin embargo, los cambics de
valor posteriores a la fecha del bloqueo se reconocen como activos o coma pasivos, con &l correspondiente ajuste a las utilidades del
periodo en curso, pero excluyen cualquier valor future de los MSR. Tras la venta del préstamo, el valor estimado inicial asociado con el
bloqueo de fasa, junto con los MSR, se reconocen como parte de la utilidad scbre la venta (o bursatilizacién). El resultado del efecto
que tuvo el adoptar las disposiciones del SAB 105 fue el de diferir el mamento de reconocer el valor de ciertos préstamos otcrgados,
pero no tuvo un efecto significativo en la situacion financiera o en les resultades de operacion de la Compariia.
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EITF 03-1 — En marzo de 2004, el Equipo de Asuntos Emergentes {Emerging Issues Task Force) publicd Ya Edicién No. 03-1 del EITF
{EITF 03-1), ET Significado de Deterioro que no Sea Temporal y su Aplicacion a Ciertas Inversiones. El EITF 03-1 proporciona los
lineamientos para determinar cuando una inversion presenta un deterioro que no sea temporal y se aplica a las inversiones
clasificadas come inversiones disponibles para su venta o como inversicnes mantanidas al vencimiento bajo la SFAS No. 115,
Contabilidad para Certas Inversiones en Instrumentos de Deuda y Tifufos de Participacién (incluyende valores individuales e
inversiones en fondes mutuos), v las inversiones registradas bajo el método del costo o i método de participacién. Asimismo, la EITF
03-1 contiene requerimientos de divulgacisn para los deteriores que no hayan sido reconocidos como temporales. Las disposiciones
de la EITF 03-1 estan en vigor para los informes de Ios pericdos que inicien después del 15 de junio de 2004, Las fechas de entrada
en vigor para los requerimientos de divulgacion varian segun el tipo de inversion gue se este tomando en cuenta, y a primera fecha de
entrada en viger es para los aftos fiscales que terminen después del 15 de diciembre de 2003. La direccion actuaimente evalua el
impacto que tendra este Eneamiento en los estados financieros de la Compafiia.
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Notas a los Estados Financieros Consclidados Condensados (no
auditados)

General Motors Acceptance Corporation

La tabla a continuacian presenta los compenentes de los ingresos de banca hipotecaria,

Segunde Trimestre Semestre

Periodo que termind el 30 de junic de, {&n 2004 2003 2004 2003
milfones}

Comisiones por administracién hipotecaria $387 $353 $758 $699
Amorlizacion y deterioro de derechos de administracion hipotecariala) (167} (628) (500) {1,135)
Utilidades {pérdidas) netas en instrumentos (85) 279 46 453
derivados (b)

Ingresos netos por servicio de la deuda 135 4 304 17
Ganancias por venta de préstames 291 596 5655 1,243
Comisiones por procesamiento de hipotecas 61 95 88 143
Otros 131 95 235 181
Ingresos de banca hipotecaria $618 $790 $1,182 $1,584

{a) Incluye aumentos a la reserva de valuacién que representa un deferiord que se considera termporal.
{b) Incluye la SFAS 133, Contabilidad para Instrumentos Derivades y Actividades de Cobertura, la ineficacia de la cobertura, los montos excluidos del
cdlculo de la eficacia de la cobertura, y 1a variacién en valor de los instrumentos derivades que no califican para contabilizarse cemo coberturas.

shsass

A gontinuacion se detallan los otros ingresos:

Sequndo Trimestre Semestre

Periodo que temind el 30 de junio de {a: ruifones) 2004 2003 2004 2003
Bursalilizaciones y ventas de cuentas por cobrar autometrices
Interés excedente en operaciones revolventes (a) $117 $128 $257 $251
Ganancias sobre ventas 1 51 53 66
Intereses sobre depésitos de efective. 17 12 32 23
Comisicnes de servicio, 13 3 27 23
Otros 16 8 34 32
Total bursatilizacionas y ventas de cuentas por cobrar

automotrices 164 200 403 395
Otros intereses 75 15 145 76
Servicios inmobiliarios 134 107 212 176
Intereses y comisiones de servicio en operaciones con GM 83 a9 170 200
Intereses sobre equivalentes de efectivo 38 33 77 63
Comisiones per arrendamiento ¢on servicio completo 35 34 76 58
Comisiones per servicio de aseguramiento 33 28 67 59
Recargos y ofras comisiones administrativas 36 26 79 54
Comisiones de factoraje 20 19 38 37
Comisignes por préstamos especializados 18 14 30 27
Ajustes en el valor razonable de ciertos instrumentos
derivados {b) (39) (8) (40) (32)
Otros 136 154 290 297
Oftros Ingresos $733 $722 $1,548 $1,410

(a) Se relaciona principalmente con las bursatilizaciones de lineas de crédito revolventes de mayareo, por las cuales GMAC recibe periddicaments
interés excedente de las cuentas por cobrar subyacentes después de que el fonde ha satisfecho sus obligaciones hacia los tenedores de los intereses
para el beneficiario.

(b} Ver la Nota 7 de los Estados Financieros Consolidados para la descripcién de las actividades de fa Compaiiia en instrumentos derivados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados (no
auditados)

General Motors Acceptance Corporation

La composicion de los documentos por cobrar y préstamos fue la siguiente:

30 de junio de 2004 31 de diciembre de 2003
ten miffones} Doméstico  Exfranjero Total Domeéstico  Extranjero Total
Consumo
Menudeo automotriz $70,345 $16,897  $87,242 §71,521 $16,692  $88,213
Hipotecas residenciales 54,305 2,271 56,576 44,281 2,026 46,307
Total consumo 124,650 19,168 143,818 115,802 18,718 134,520
Comercial
Autormotrices
Mayoreo 24,761 7,758 32,519 17,433 8,069 25,502
Arrendamiento y financiamiento de
arrendamiento 506 924 1,430 477 983 1,460
Créditos a plazo a concesionarios y
otros 3,120 619 3,739 3,327 746 4,073
Cometrcial e industriales 8,393 2,156 10,549 7,689 2,089 9,778
Construceioén inmabiliaria 2,626 81 2,707 1,966 87 2,053
Hipotecas comercial 127 a2z 159 130 50 180
Total comercial 39,533 11,570 51,103 31,022 12,024 43,046
Total documentos por cobrar y
préstamos (a){b) $164,183 $30,738 $194,921 $146,824 $30,742 $177,566

{a) Tota! neto de ingreses no devengados por §7,339 y $7,347 &l 30 de junio de 2004 y 31 de diciembre de 2003, respectivamente.
{b) Como se discute mas ampliamente en la Nota 6, algunes de ios documentos por cobrar y préstamos de la Compafia sirven como garantia bajo
cieros acuerdos financieros.

La tabla a continuacién presenta un analisis de la actividad en la reserva para pércidas crediticias de los documentos por cobras y
préstamos.

Segundo trimestre que terminé el 30 de junio de 2004 2003
(& millones} Consumo Comercial Total Consumg  Comerclal  Total
Reserva al inicio del petiodo $2,766 $478 $3,244 $2,487 $667 $3,154
Provisiones para pérdidas credticias 368 8 376 321 24 345
Castigos
Domésticos (331) {43) (374) (264) {81) (345)
Del extranjero (68) — (68) (35) {3} (38)
Total castigos (399) (43) (442) (299) (84) (383)
Recuperaciones
Domésticas 23 3 26 28 1 29
Del extranjero k) | — 31 6 1 7
Total recuperaciones 54 3 57 34 2 36
Castigos netos (345) (40) {385) (265) 82) (347)
Otros (g) 15 8 23 a3 1 34
Reserva al 30 de junio de $2,804 $454 $3,258 $2,576 $610  $3,186

(&) Incluys provisiones relacionadas a las adquisiciones de carleras crediticias descontadas, neto de provisiones retiradas tras la bursatilizacian de
los documentos por cobrar y préstamos correspondientes, y los efectos de la conversion de divisa extranjera.
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Semestre que terming el 30 de 2004 2003
junio de fen imiflones)
Consumo  Comercial Total Consumo Comercial Total
Reserva al inicio del periodo $2,695 $548 $3,243 $2,413 $646 $3,059
Provision para pérdidas crediticias 753 13 766 680 44 724
Castigos
Domésticos (667} (85) {752) (540) (85) (625)
Del extranjero {121} {2) 123 74 (2) {78)
Total castigos (788) (87) (875) (B14) (87) (701)
Recuperaciones
Domésticas 54 3 57 52 2 54
Del extranjero 44 2 46 12 1 13
Tetal recuperaciones 98 5 103 64 3 87
Castigos netos (690) (82) (772) {550) {84) (634)
Otros (a) 46 {25) 21 33 4 37
Reserva al 30 de junio de $2,804 $454 $3,258 $2.576 $610 $3,186

{a) Incluye provisiones relacionadas con las adquisiciones de carteras crediticias descontadas, neto de provisiones retiradas tras la bursatilizacion de
los documentos par cobrar y préstamos correspondientes, y los efectos de la conversion de divisa extranjera,

La tabla a continuacion resume la actividad en los derechos por administracion hipotecaria y la amortizacidn correspondiente,

Segundo Trimestre Semestre
Periodo que terminé el 30 de 2004 2003 2004 2003
junio de, {en miffones)
Saldo al inicic del periodo $4,569 $4,840  $4,869 $4,601
Originaciones y compras, neto de 515 897 816 1,152
ventas
Armortizacion (207 (318) (418)  (581)
Ajustes en la valuacion de 624 (345) 238 (296)
coberturas segun SFAS No. 133
Que no sea detericro temporal {377) (380} _
{b —
Saldo al 30 de junio de 5,124 4,876 5,124 4,876
Reserva de valuacion {851) (2,472) (851) (2472
Valor arrastrado &l 30 de junio de $4,273 $2,404  $4,273 $2,404
Valor razonable estimado al 30
de junio de $4,394 $2,480  $4,394 $2,480
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La tabla a continuacion resume la variacion en la reserva de valuacién para los derechos de administracion hipotecaria,

Sequndo Trimestre Semestre
Periodo que termind el 30 de junio de (er miffones) 2004 2003 2004 2003
Reserva de valuacion al inicio del periodo $1,268 $2,160 $1,149 $1,918
Aumento {disminucién) (a} (40) 312 82 554
Que no sea delerioro tempaoral () (377) {380)
Reserva de valuacion al 30 de junio de $851 $2,472 $851 $2,472

(a) Los aumentos (disminuciones) a iz reserva de valuacién estan registrados en los ingresos de banca hipotecaria.

b} El deterioro que no sea deterioro temporal estd basado en un andlisis estadistico de las variacicnes historicas en las tasas de interés
hipotecarias y en otras lasas de interés de mercado para determinar la cifra en la que aumentard el valor de los activos de los derechos de
administracion hipotecaria con sélo una remeta posibilidad de que ocurra. El ajuste reduce el méximo aumento futurg posible en el valor arrastrade de
los derechos de administracion hipotecaria (segin el que resulte mener entre el registro contable a coslo 0 a mercado), pero no tiene ningun impacto
en &l valor amrastrado neto del active ni en los ingresos.

Para ver la desctipcion de los derechos de administracion hipotecaria y 1a estrategia de cobertura correspendiente, consulte las Notas
1y 10 al Informe Anual de 2003 en & Formato 10-K.

=

La deuda se presenta a continuacion y estd segregada en deuda doméstica y extranjera con base en la ubicacion de la oficina que
registra la operacion.

30 de junio de 2004 31 de diciembre de 2003
fer millones} Doméstica Extranjera  Total Doméstica Extranjera  Total
Deuda a corto plazo
Papel comercial $8,201 $4.543  §12744 37,848 35311 $13,157
Obligaciores a |a vista 9,504 91 9,885 8,632 300 8,932
Master notes y otros 12,033 2,658 14,691 9,420 3,133 12,553
Préstamos bancarios y sobregiros 2578 6,525 9,103 3,536 4,944 8,480
Total deuda a corto plazo 32,406 14M7 46423 29,434 13,688 43,122
Deuda a largo plaze
Deuda privilegiada
Con vencimienio a un aflo 23,563 9,650 33,213 26,273 8,007 34280
Con vencimiento después de un afio 146,774 17,873 164 64T 140,286 19,063 159,349
Totat deuda a largo plazo 170,337 27523 197860 166,559 27,070 193,629
Ajuste en valor razonable (a) 785 n 856 1,985 126 2,111
Deuda fotal $203528  $41,611 $245130 §197.978  $40,884 5238862

[a) Para ajustar la deuda a tasa fija indicada al valor razorable segin la SFAS 133.
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La tabla a continuacion resume los activos que estdn restringidos como garantia colateral para el pago de ciertas obligaciones de
deuda originadas principalmente par operaciones de bursatilizacion registradas como préstamos con garantia, reportos y otros
convenios con garantia colateral.

fen inifiones) 30 de Junio de 2004 31 de diciembre de 2003
Hipotecas para venta o inversion $63,853 $50,593
Documentos por cobrar de menudeo automotriz 20,537 21,045
Valores de inversitn 1,852 1,806
Inversién en arrendamientos aperatives, neto 1,313 —
Inversiones inmebiliarias y otros activos 402 .

Activos tctales que sirven de garantia colatera) $87,957 $73,535
Deuda garantizada asociada $80,067 $69,023

Mecanismos financieros de liquidez

Los mecanismos financieros de liquidez representan fuentes adicionales de fondeo, en caso de requerirse. Las inslituciones
financieras que proporcionan los recursos no comprometidos no estén legalmente obligadas a fendear diches mentos. La labla a
continuacidn resume los mecanismos financieros de liquidez que mantiene la Gompafia.

Mecanismos
Total mecanismos financieros de
Lineas de crédito  Lineas de crédito no financieros de liquidez.
Comprometidas comprometidas liquidez no utilizados
30de 30 de 30 de 30de  31de
Junio 31 de dic. junio 31 dedic. junio 31 de dic. Junio dic.
{en billones) de 2004  de 2003 de 2004 de 2003 de 2004 de 2003 de2004 de 2003
Operacicnes automotrices:

Linea de crédito global multicivisas sindicada a) $8.9 $8.5 $_ $_ $8.9 $8.5 $8.9 $8.5
Operacicnes hipotecarias en EE.UL. (b) o o 7.1 3.9 7.1 3.9 3.8 1.8
Otros
Mecanismos financieros de liquidez y cuentas

per cobrar con papel comercial respatdado
por actives en EE.UU. {d) 229 226 o o 229 228 22.9 226

Otros meganismos de financiamiento del
extranjero (d) 4.3 4.7 13.3 14.1 17.6 18.8 7.5 8.4
Total $36.1 $35.8 $20.4 $18.0 $56.5 $53.8 $43.1 $41.1

{a) El monto fotal de $8.9 estd disponible para ser utilizado por GMAC en los EE.UU., $0.8 estdn disponibles para ser utilizados por GMAC (UK) pley
$0.8 estan disponibles para ser utilizados por GMAG International Finance B.V. en Eurepa. Estos mecanismos financieros de financiamiento sirven
principalmente como respaldo a les programas de papel comercial sin garantia de la Compafiia.
{b) Incluye un programa de master nctes con garantia por $1.3 con ung institucidn financiera, garantizado per GMAC. El préstamo actualmente no
tiena garantia; sin embargo, a selicitud de la institucion financiera o de cualquier cesionario, se requiere gue la Sompariia deje en prenda derechos de
administracion hipotecaria valuados en un 200% del saldo como garantia colateral. También incluye lineas para depésitos interbancarios y lineas de
fandos federales con diferentes instituciones bancarias.

{c) Se relaciona con New Center Asset Trust (NCAT} y Mortgage Interest Networking Trust (MINT), que son enfidades calificadas de propésito especial
na consclidadas administradas por GMAG con el objeto de comprar activos como parte de los programas de bursatilizacin y fondeo para hipotecas de
GMAC. Estas entidades fondean las compras de activos a través de la emision de papel comersial respaldado por activas y representan una
importante fuente de liquidez para la Compafiia. Al 30 de junic de 2004, el papel comercial en circulacitn de NCAT y MINT ascendia a $8.5v §2.8
respectivamente,

(d) Consiste principalmente de mecanismos financieros de financiamiento que dan respaldo a las operaciones en Canadd, Europa, América Latina y
la region Asia-Pacifico.
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La linea de crédite global multidivisas sindicada incluye un mecanismo financiere por $4.35 biltones a cinco afios {vence en junio de
2008) y un mecanismo financiero por $4.55 billones a 364 dias {vence en junic de 2005). El mecanismo financierc por 364 dias incluye
una opcién para un préstamo a plazo, la cual, de ser ejercida por GMAC al vencimiento, tiene un afio de plazo. Ademas, un convenio
de apalancamiento limita la razén de deuda consolidada sin garantia a patrimonic total de los 2ccionistas a no mas de 11:1, bajo
cierlas condiciones. De manera més especifica, el acuerdo es aplicable exclusivamente el ultimo dia de cualguier trimestre fiscal (que
no sea el trimestre fiscal durante el cual tenga lugar un cambio de calificacion) en las épocas en que la Compariia tenga deuda
privilegiada sin garantia a largo plazo en circulacion, sin aumento de calificacién a través de terceras personas, que esté calificada
como BBB+ o menos (por Standard and Poor's), o como Baa 1 0 menos {por Moody's). La razén del convenio de apalancamiento de
GMAC era de 8.0:1 al 30 de junio de 2004, y por consiguiente la Gompafiia cumplia con este convenio. El calculo del convenio de
apalancamiento excluye de la deuda aquellas operaciones de bursatilizacién gue aparecen registradas en la hoja de balance como
financiamientos con garantia.

SRR
des ds Gobert

GMAC participa en aperaciones de futuros, plazos (forwards), opciones y swaps de {asa de inferés y de divisa en relacién a sus
actividades de administracion de riesgo de mercado. Los instrumentos financieros derivaces se utilizan para administrar el riesgo de
tasa de interés asociado a grupos especificos de activos y pasives, incluyendo los valores de inversion, los préstamos mantenidos
para su venta, los derechos de administracién hipotecaria, la deuda y los depésitos, asi como las bursatilizaciones de préstamos
que no estan registrados en ef balance. Aparte, se utilizan contratos cambiarios para la cchertura de la deuda que no esta
denominada en US délares y las operaciones cambiarias.

El principal objetivo de GMAC al utilizar los instrumeantos financieres derivados es administrar la volatilicad del riesgo de mercade que
s€ asocia a los riesgos de tasa de inferés y los riesgos cambiarios relacionados con los actives y pasivos de las operaciones de
financiamiento automotriz y de las operaciones hipotecarias. El manejo de esta volatilidad permite a la Compafiia fijar los precios de
sus ofertas de financiamiento y de hipotecas a tasas competitivas y minimizar el impacto que tiene el riesgo de mercado en los
ingresos de la Compafiia. Estas estrategias son aplicadas de manera descentralizada por las respectivas operaciones de
financiamiento automotriz y cperaciones hipotecarias, ce acuerdo al nivel al cual se administra ef riesgo de mercado, pero estan
sujetas a varios limites y controles tanto en el nivel de 1a unidad local como a un nivel consalidado. Una de las principales metas de la
estrategia de la Compafiiz es modificar la mezcla de activos y pasivos y de tasas de interés, incluyendo las activos y pasives que se
relacionan con fas operaciones de bursatilizacion gie puedan estar registradas fuera del balance en entidades de propésito especial.
Asimismo, la Compafia utiliza los instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de variaciones en los valores razonables
de los préstamos mantenidos para su venta y de los derechos de administracion hipotecaria. Los instrumentes financieros derivados
también son utilizados para administrar la exposicién cambiaria que se relacicna con la deuda denominada en moneda extranjera. A
continuacién se resume la actividad de GMAC en instrumentos derivados con base en la denominacién contable de la cobertura:

Coberturas de Valor Razonable

Las ¢coberturas de valer razonable de GMAC incluyen principalmente coberturas de deuda a tasa fija, derechos de administracion
hipotecaria, y préstamos para venta:

« Obligaciones de deuda — Las swaps de tasa de interés son utilizados para modificar la exposicion de GMAC al riesgo de 1asa de
interés al convertir la deuda a tasa fija a una tasa flotante. En general, los swaps individuales son asignados como coberturas de
deuda especifica al momento de la emision y los plazos de los swaps coinciden con los plazos de la deuda subyacente. Como los
plazos del swap estan disefiados para coincidir con los plazos de ia deuda, la gran mayoria de los swaps de tasa de interés de la
Compariia reciben un fratamiento “de atajo” bajo la SFAS 133, dando por resultado que no haya ineficacia en la cobertura. Sin
embargo, algunas de las coberturas del valor razonable de la deuda de la Compafiia no reciben un tratamiento “de afajo” debido a las
diferencias en las caracteristicas de las opciones entre el swap de la tasa de interés y la deuda complerentaria, en cuyo caso, la
ineficacia de la cobertura se mide basdndose en la diferencia en el cambio del valor razonable del swap y de la deuda asociada.

+Derechos de administracion hipotecaria — Al determinar la parte de los derechos de administracion hipotecaria a cubrir, la Compafia
toma en cuenta tanto lcs factores naturales de compensacién en la proguccidn de préstames hipotecarios como |os valores de
inversion disponibles para su venta (Certificados de [a Tesoreria de EE.UU.) utilizados para administrar el riesgo de tasa de interés
inherente a los servicios de administracién hipotecaria. Los instrumentos financieres derivados aprobados para su utilizacion de
acuerdo al programa de administracion de riesgo de la Compafiia incluyen: contratos de opciones de compra y venta (calf and puf
options) de cedificados de |a tesoreria o swaps; futuros de instrumentos con respaldo hipotecario, futuros de certificados de la

F-39



Notas a los Estados Financieros Consolidades Condensados (no
auditados)

General Motors Acceptance Corporation

tescreria y fuluros de LIBOR; maximos y minimos de tasa de interés (caps and floors); swaptions, y swaps. GMAC asigna una relacién
de cobertura del valor razonable a los instrumentos financieros derivados que se utilizan para cubrir €l cambio en el valor razonable de
los derechos de administracidn hipotecaria. Para fines de la denominacion de coberuras, los préstames subyacentes de los activos de
los derechos de administracion hipotecaria se juntan en grupes de actives similares. Al hacer esto, la direccién considera
caracterigticas tales como el tipo de préstamo, el tipo de tasa de interés (fija o variable), 'a tasa de Interés de los cupones (para tasa
fifa), y el vencimiento programado. Si los cambios en el valor razonable de los derechos de administracién hipotecaria cubiertos estan
altamente comelacionados con los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados, los derechos de
administracion hipotecaria cubiertos se ajustan de acuerdo a la variacion en el valor razonable del riesgo que se esta cubriendo, y la
ganancia o pérdida que resulta se registra en el estado de resultados. La Compaiiia cierra los periodos de cobertura con base en ia
renivelacion de los instrumentos derivados o en los movimientcs de la tasa de interés, lo que tuvo como consecuencia que los
periodos de cobertura cerraran en promedio cada dos dias habiles durante el primer semestre de 2004, La eficacia se calcula
utilizando informacién histérica del perfodo de cobertura. La Compafila mide la eficacia de la cobertura utilizando un método
estadistico que debe cumplir con minimos para R al cuadrado, pendiente y parametro F.

+ Préstamas mantenidos para su venta — La Compafiia utiliza los instrumentos financieros derivades para cubrir su exposicion al
riesgo asociado con sus préstamos hipotecarios para venta. Después de que los préstamos se fondean, generalmente son vendidos
en el mercado secundario a varios inversionistas, a menudo como valores con respaldo hipotecario respaldados por Fannie Mae,
Freddie Mac o Ginnie Mae. Los préstamos hipotecarios que no son elegibles para ser bursatilizados con el respaldo de alguna agencia
son vendidos mediante operaciones de bursatilizacién publicas o privadas o en ventas de préstamos completos. El principal riesgo
asociado con los préstamos que han sido cerrados y que esperan ser vendidos es un cambio en el valor razonable de los préstamos
debido a fluctuaciones en las tasas de interés. Las principales estrategias de la Compafiz para protegerse contra esle riesgo son
vender los préstamos ¢ los valoras respaldades por hipotecas a los inversionistas a plazo (forwarg) utilizando contratos de
operaciones a plaze obligaterios y opeionales y Iz utilizacién de swaps de tasa de interés. Los perfodos de cobertura se cierran
diariamente, lo cual es representativo de la renivelacion diaria de |a cartera de coberturas debido a nueves fondeos de préstamos y
ventas. La eficacia se mide utilizando informacién histérica diaria del periodo de cobertura. La Compariia mide la eficacia de la
cobertura utilizando un método estadistico que debe cumplir con minimos para R al cuadrado, pendiente y parametro F.

Coberturas de Flujos de Efectivo

GMAC participa en contratos de instrumentos financieros derivados para cubrir |a exposicion a la variabilidad de los flujos de efectivo
relacionados con los instrumentos financieros a tasa flotante y en meneda extranjera. Los swaps de tasa de interés se utilizan para
modificar la exposicion a la variabilidad en los flujos de efectivo futuros esperados que es atribuible a la deuda a tasa variable, Los
swaps de divisa y los contratos a plazo {forwards) se utilizan para cubrir la exposicion cambiaria en la deuda denominada en moneda
extranjera al convertir la divisa del fondeo a la misma divisa de los activos que se estdn financiando. Da forma similar a las coberturas
de valor razonable de la Compaiiia, los swaps generalmente son concurrentes con |a emisién de la deuda, y los plazos del swap
coinciden con tos plazos de |z deuda subyacente. GMAC reconocio una cantidad irretevante de ineficacia de la cobertura en las
coberturas de flujo de efectivo relacionadas con deuda a tasa flotante en los semestres que terminaren el 30 de junio de 2004 y 2003.

La Compafiia utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir su exposicidn a a varabilidad en los flujos de efectivas esperados
asociados a la futura emision de bonos por pagar relacionados ¢on las bursatilizaciones de préstamos hipotecarios mantenidas como
inversién. El principal riesgo asociado a estas operaciones es la variabilidad en el precic de emisién de los instrumentes de deuda. La
principal estrategia de la Compaiiia para protegerse contra este riesgo es vender los préstamos o los valores con respaldo hipotecario
a plazo {forward), utilizando contratos a plazo, obligatorios y opcicnales. Al emitir los instrumentos de deuda {el sucesc de la operacion
prevista), termina la relacion de cobertura y los cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura se reclasifican
sacandolos de otros ingresos y registrandolos en 1as utilidades durante el plazo de los instrumentos de deuda, como un ajuste al
producto.

Coberturas Econémicas no Denominadas como Coberturas Contables

GMAC utiliza ciertos instrumentos financieros derivados para administrar los riesgos de tasa de interés, precio y cambiarics, que no
califican o no estan denominados como coberturas bajo la SFAS 133. Come estos instrumentos derivados no estan denominados
como coberturas contables, los cambics en el valor razonable de los instrumentos derivados se reconocen en las utilidades en cada
periodo. De manera similar a las actividades de cobertura del valor razonable gue se describen anteriormente, la Compafiia utiliza
cieftos instrumentos derivados que no califican come ceberturas contables bajo la SFAS 133, para cubrir econémicamente el valor de
los derechos de administracion hipotecaria y de los préstamos hipotecarios.
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Asimismo, a continuasién se describen ofros usos de instrumentos derivados que no califican para ser cantabifizados como cobertura:

« Aclividades de bursatilizacion ne incluidas en fa hoja de balance — GMAC participa en swaps de tasa de interés para facilitar lag
operaciones de bursatilizacion en las cuales las cuentas por pagar subyacentes se venden a una entidad de propdsito especial
calificada (QSPE). Ya que los activos subyacentes se lievan en una entidad no consolidada, (0s swaps de tasa de interés no califican
para que se les de tratamiento contable de cobertura, La utilizacion de swaps permile una ejecucion mds eficiente de !a operacion de
bursatilizacion ya que permite a la QSPE emitir valores respaldades por aclivos con caracteristicas diferentes a las de los aclivos
subyacentes.

- Deuda en divisa extranfera — GMAC ha elegido no tratar los swaps de divisa que se utilizan para converir la deuda denominada en
moneda extranjera a la divisa funcional a tasa flotante como coberturas con fines contables. Aunque estos swaps de divisa son
similares a las coberturas de flujo de efective en moneda extranjera descritas con antericridad, la Compafia no les da la denominacion
de cobertura ya que los cambios en los valores razonables de los swaps de divisa son compensados sustancialmente por las
ganancias y pérdidas en la revaluzacidn de la divisa extranjera de |2 deuda subyacente.

+ Valares relacionados con hipolecas — La Compaifa utiliza opciones, futuros, swaps, limites maximos y minimos (caps and flocrs)
de tasa de interés para reducir el riesge asociado con los valores relacionados con hipotecas que se ¢lasifican como compraventa de
vafores.

La tabla a continuacion resume el efecto en las utilidades antes de impuestos para cada tipo de clasificacion contable de la cobertura,
segregacda segun el activo o pasivo cubierto.

Segundo Trimestre Semestre
Clasiflicacién en el estado de
Periodo que termind el 30 de junio de (en millones) 2004 2003 2004 2003 resultados
Ganancia (pérdida} por ineficacia de la cobestura del valor
razonable:
Obligaciones de deuda $(15) %24 $(2) $25 Gastos porintereses v descuentos
Derechos de administracion hipotecaria 40 166 42 299  Ingresos de banca hipotecaria
Préstamos para venta {8) 2) (7) (3)  Ingresos de banca hipetecaria
Ganancia (pérdida} por ineficacia de la cobertura del flujo de
efectivo:
Obligaciones de deuda (1} 5 (7) 8  Gastos por intereses y descuentos
Variacion en el valor razonabie de las coberturas financieras:
Aclividades de bursatilizacién fuera del balance
Operaciones de financiamienio {39) {8) {40) (32) Otros ingresos
Operaciones hipotecarlas (25) 87 21 155  Ingresos de banca hipotecaria
Deuda en divisa extranjera (a) 5 24 (50) 19 Gastos porintereses y descuentos
Préstamos para venta ¢ inversidn 38 (69) (11) (77)  Ingresos de banca hipotecaria
Derechos de administracion hipotecaria (175) 180 (129) 156  Ingresos de banca hipotecaria
Valores relacionados con hipotecas {75) (54) (82} (84} Ingresos de inversiones
Otros 41 (10 7 (12} Otros ingresos
Efecto en utilidades antes de impuestos ${214) $323 (258} $454

fa) La cilra representa la diterencia entre las variaciones en los valores razonables del swap de divisa, neto de la revaluacidn de la deuda
denominada en moneda extranjera relacionada.

Ademas, las ganancias netas en las coberturas de valor razonable excluidas del calcuio de eficacia ascendieron a $50 millones y $26
millones en el segundo trimestre de 2004 y 2003, respectivamente, y a $133 millenes y $91 millones en los {rimestres que terminaron
en 2004 y 2003, respectivamente.
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Hoja de Balance
El resumen del efecto que tuvieron las operaciones con GM y empresas afiliadas en a hoja de balance s el siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre de

{en miflanes} 2004 2003

Cuentas de mayoreo por cobrar a GM (a) s68 97

Documentos por cobrar a GM y empresas afiliadas 3,613 3,151

Anticipos para mejora de las propiedades arrendadas de GM (b) 885 852

Cuentas por pagar a GM y empresas afiliadas, neto (c} {e87) (731)

Dividendos pagados 1,000
(a) GMAC proporciona financiamienta al mayoreo a algunas concesionarias propiedad de GM. Estos montos se incluyen en

documentos por cobrar y préstamos,

b GM y GMAC tienen un contrato de arrendamienta que vence en 20186, bajo el cual GMAG acordd fondear y capitalizar las mejoras

a las propiedades arrendadas de GM por un monto $1.2 billones en un periodo de cuatro afles. Las propiedades arrendadas v las mejoras
s incluyen en olros actives.

{c} Incluye principaimente anticipos de mayoreo, cuentas par cobrar por subsidios, y cuentas por pagar, 10s cuales se incluyen
engastos acumulados v otros pasivos y deuda.

En enero de 2004, GMAC tomé la direccién y el contral financiero de la operacién brasilefia de financiamientc de GM (Banco GM, o
BGM), en tanto que GM mantuvo la propiedad legal. Ademas de a administracion continua de la operacidn, GMAC recibe los
beneficios financieros y los riesgos de la propiedad de BGM. Como resultado de su participacion en este acuerdo, a partir de enero de
2004, GMAC empezd a consolidar a BGM, que antericrmente era consolidado por GM. El efecto de la cansolidacin fue un aumento
de capital por $129 millones, cifra que representa los actives nefos de las operaciones brasilefias al 31 de diciembre de 2003,

Los contratos de menudes y de arendamianto adquiridos por GMAG que incluian subsidios de tasa y subsidios residuales de GM,
pagaderos directa o indirectamente a concesionarios de GM, se presentan a continuacién como porcentaje det total de los nuevos
contratos de menudeo y de arrendamiento:

Semestre que termind el 30 de junio de 2004 2003
Contratos subvencionados adquiridos de GM y empresas afiliadas:
Operaciones noteamericanas 80% 82%
Operaciones internacionales 61 62

F-42



Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados (no
auditados)

General Motors Acceptance Corporation

Estado de Resultades
El siguiente es un resumen del efecto que tuvieron las operaciones con compaiias afiliadas en el estado de resultados de GMAC:

Segundo Trimestre Semestre
Periodo que termind el 30 de junic de fen mifones) 2004 2003 2004 2003
Utilidad neta por financiamiento:
Apoyo de valor residual de arrendamientos de GM y
empresas afiliadas $120 $299 $259 $637
Subsidios al mayoreo y comisiones de servicio de GM 43 39 87 78
Intereses pagados sobre préstamos de GM {12} (4) (17) (9}
Pagos de consumo por arrendamiento (a) B2 47 181 68
Primas de aseguramiento devengadas de GM 112 99 228 204
Qtros ingresos:
ir’z(fei:ie;sdeasssobre documentos por cobrar de GM y empresas a5 ag 70 a1
intereses sobre liquidaciones al mayoreo (b) 24 28 49 54
ingresos de propiedades arrendadas de GM 15 14 30 30
Ingresos por ¢omisiones de servicio:
Administracién de arrendamiento operativo de GMAC de
Canada {c) 7 10 14 19
Recompra de autos de renta para reventa (d) 2 4 7 8
Otros — 4 — 8
Gastos:
Castos del plan de retiro para empleados asignados por GM 24 31 63 62
Reembolso de gastos de venta de vehiculos fuera de
arrendamiento (e) (14) (21) (28) (37)
Pagos a GM por servicios v renta 17 15 34 30
(a GM auspicia programas de arrendamiento a través de los cuales se anima a los consumg a terminar los contratos de arrendamiento

anticipadamente junto con la adquisicién de un nueva vehicule de GM, renunciands a la abligacion de pago restante. En algunos
programas, GM compensa a GMAG por los pagos a los que renuncié, ajustades en base a los resultados asoclados a la reventa del

vehiculo subyacante,
(b} Los términos de liguidacion relacionados con el financiamiento al mayoreo de ciertos productos de GM son a la fecha de embarque. Enla
medida en que se hagan Ias liguidaciones al mayoreo con GM con anterioridad al vencimiento del traspaso, se reciban intereses de GM.
{c) GMAGC of Canada, Limited administra los activos de los arrendamientos operativos a nombre de GM of Canada Limited (GMCL) y recibe

una comisign de servicio, la cual se incluye en otros ingresos.

) GMAC recibe una comision de servicio de GM que se relaciona con la reventa de las recompras de autos de renta.

{&) Un acuerds con GM prevé el reembiolso de cierlos gastos de venta en los que incurre GMAC en relacién a los vehiculos fuera de
arrendamiento que vende GM en subasta.

A continuacion se describen las entidades de interés variable que GMAC ha consolidado o en las cuales tieng una participacion
variable significativa.

Fondec de hipotecas (Morigage warehouse funding — Las operaciones Hipotecarias de GMAC venden préstamos hipotecarios y
residenciales mediante varios contratos financieros estructurados a fin de suministrar fondos para la originacion y compra de
préstamos futuros. Estos contratos financieros estructurados incluyen ventas a entidades de fondeo hipotecario que no estan
registradas en la hoja de balance, incluyendo a GMAC - y a conductos de papel comercial que scn financiados por bancos. Las
transferencias de activos de GMAC hacia cada mecanismo de financiarmiento se registran como ventas con base en las disposiciones
de la SFAS 140, Contfabilidad para Transferencias y Servicio de Activos Financieros y Cancelacion de Pasivos, y, como tal, los
acreedores de estas empresas no tienen recurso al crédito generat de GMAC. Algunas de estas entidades de fondeo hipotecario
representan entidades de interés variable bajo la FIN 46R. En ¢l caso de algunas entidades de fondes hipotecario, la direceidn
determind que GMAC no tiene la mayoria de las pérdidas o rendimientos esperados y, como tal, la consolidacin no es apropiada
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cenforme a la FIN 46R. Los activos de estas entidades ascendieron a $1.6 billones al 30 de junio de 2004, de los cuales $0.6 billones
representan ka méxima exposicion a pérdidas de GMAC. La exposicion maxima ocuerira exclusivamente en el case poco probable de
que hubiera una pérdida total de los activos subyacentes de las entidades. Ademés de estas entidades, la direccion ha determinado
que en el caso de una entidad de londeo hipotecario en particular, GMAC es el principal beneficiario y, como tal, ha consclidade a la
entidad de acuerdo a la FIN 46R. Los activos de esta entidad ascendieron a $1.3 billones al 30 de junio de 2004 y la mayoria se
incluyen en préstamos mantenidos para su venta en el Balance Consolidado de la Compafiia. Los fenedores de los intereses del
beneficiario de esta entidad de interés variable no tienen recurso al crédito general de GMAC.

Intereses en sociedades inmebiliarias — Las operaciones Hipotecarias de la Compafiia sindican inversiones en sociedades
inmohiliarias a inversionistas no afiliades en forma de paricipaciones comoe sccios de responsabilidad limitada (generaimente el
99.99% de la participacion fotal). Estas sociedades inmobiliarias sindicadas, a su vez, adquieren participaciones coma socios de
responsabilidad limitada en varias scciedades operativas que desarrcllan, son duefias de, y operan propiedades de vivienda a precio
razonable en todo Estados Unidos. Los rendimientos de los inversionistas en las sociedades sindicadas por la Compafia se derivan
de deducciones fiscales derivadas del tratamiento fiscal flow-through para vivienda de bajo ingreso y pérdidas tiscales generadas por
las entidades de sociedades operativas subyacentes. En algunas sociedades inmobiliarias sindicadas, la Compafiia ha garantizado
una tasa de rendimiento especifica a los inversionistas. En caso de que disminuyeran los beneficios fiscales para los inversionistas, se
requiere que la Comparia proporcione fondeo a las sociedades inmobiliarias sindicadas. Las socledades inmobiliarias sindicadas que
contienen una garantia (sociedades inmobiliarias sindicadas garantizadas) estén reflejadas en los estados financieras de la Compariia
hajo el método de financiamiento, de acuerdo a la SFAS 66, Coniabilidad para Ventas Inmebiliarias. Bajo el método de financiamiento,
los activos y pasivos de la sociedad inmobiliaria sindicada garantizada se reflejan en la hoja de batance de GMAC. De manera mas
especifica, el efectivo y los equivalentes de efectivo y las inversiones bajo el método de participacion (en las entidades de sociedad
operativa subyacentes) de lz sociecad inmobifiaria sindicada garantizada se incluyen en los activos en el Balance Consclidade de Ja
Compafia. Los pasivos relacionados con fas sociedades inmobifiarias sindicadas garantizadas consisten casi en su tofalidad de un
pasive por financiamiento (inicialmente igual al monto del capital aportado por cads inversicnista), pagadero a cada inversionista del
fondo de deduccion fiscal. El pasivo por financiamiento de los inversionistas, el cual se refleja como un pasivo de la Comparia en el
Balance Consclidado, se cancela en el transcurso de Ja vida de las sociedades inmobiliarias sindicadas garantizadas a medida que se
entregan los beneficios fiscales anuales garantizados a cada inversionista.

Aparte de reflejar los activos y pasivos de las sociedades inmobiliarias sindicadas garantizadas, la Compafiia posee patticipaciones
variables en las sociedades operativas subyacentes {principalmente en forma de participaciones como sociedad de respansabilidad
limitaca). Los resultados del andiisis de la participacion variable de la Compafiia indican que GMAG no es el principal beneficiario de
estas sociedades y, por consiguiente, no se le requisre consolidar a estas enlidades bajo la FIN 46R. Los activos gue poses la
Compafiia en lo que respecta a las sociedades inmobiliarias sindicadas garantizadas se acercan a los $3.8 billones al 30 de junic de
2004. La exposicidn a pérdidas de GMAC a esta fecha era de $885 millones, cifra que representa el pasivo por financiamiente
reflejado en los estados financieros de GMAC, o el monto pagadero a los inversionistas en caso de liquidacién de las scciedades. La
exposicion a pérdidas de la Compafiia aumenta a medida que los inversionistas no afiliados comprometen recursos garantizados
adicionales con la Compaifa, y disminuye a medida que se entregan los beneficios fiscales a los inversionistas no afiliados. Tomando
en ¢onsideracion dichos montos comprometides, no se espera que la expasicién a pérdidas de la Compaiiia en periodos futuros
exceda de $1.3 billones.

Obiigaciones de deuda con garantia colateral (CDOs por sus siglas en inglésjj — Las operaciones Hipotecarias de GMAG financian,
adguleren participaciones subordinadas y en el capital de, y sirven de administrador de las garantias subordinacas de, las CDOs.
Conforme a las operaciones de las CDOs, se establece un fondo que adguiere una carera de valores v emite cerificados de deuda y
de participacion, los cuales representan las parlicipaciones en la cartera de activos. Ademas de recibir una compensacion variable por
administrar la cartera, la Compariia en ocasiones se queda con participaciones en el capital de las CDOs. La mayoria de las CDOs
financiadas por la Comparfiia fueron inicialmente estructuradas o han sido reestructuradas {con 1a aprobacion de les tenedores
mayoritarios de los intereses del beneficiario) como entidades calificadas de propésito especial, y por consiguiente exentas de la FIN
46R. En la mayoria de las restantes CDOs de la Compafifa, los resultados del analisis del principal beneficiario apeyan 1a conclusion
de que la consolidacitn ne resulta apropiada bajo la FIN 46R porque GMAG no tiene la mayeria de las pérdidas o utilidades
esperadas. Los activos de estas CDOs ascendieron a $2.0 billones al 30 de junio de 2004, de los cuales la méxima exposicion a
pérdida de GMAC es de $40 millones, cifra que representa la participacion que mantiene GMAC en estas entidades. La maxima
exposicién a pérdida ocurriria exclusivamente en el caso poco probabie que hubiera una pérdida total de los activos subyacentes de
estas entidades. Ademas, la direccion ha determinade que en el caso de una entidad CDO en particular, GMAC es el principal
beneficiario y, como tal, ha consolidado a la entidad de acuerdo a la FIN 46R. Los activos de esta entidad ascienden a $294 millones
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al 30 de junio de 2004, la mayoria de los cuales se incluyen en instrumentos de inversién en el Balance Consclidado de la Comparifa.
Los tenedores del interés de beneficiarios de esta entidad de interés variable no tienen recurso al crédito general de GMAC.

Documentos por cobrar aufomolrices — En algunas operaciones de bursatilizacion, GMAG transfiere los documentos por cobrar a
clientes y las lineas de crédito al mayoreo & conductos vendedores de papel comercial financiados por bancos. Estos conductos
praporcionan una fuente de fendeo a GMAG (asi como otros transferidores al conducto) ya que fondean la compra de las cuentas por
cobrar mediante la emision de papel comercial. Los activos totales en circulacion fueron de aproximadamente $12.8 billones al 30 de
junic de 2004. Aunque GMAG tiene una participacidn variable en estos conductos, no se considera que la Comparila sea el principal
beneficiario, ya que GMAC no se queda con la mayoria de las pérdidas o ganancias esperadas. La maxima exposicion a pérdida que
tiene GMAC como resullade de su relagion con eslas enlidades de interés variable no consolidadas es de $156 millones y sdlo se
incurriria en esta pérdida en caso de que hubiera ura pérdida total de los activos transferidos por GMAC.

Los resultades financieros de los segmentos de GMAC que se reportan, se resumen & continuacion;

Operaciones Operaciones Eliminaciones/
Segundo trimestre que termind el 30 de junio Noteamérica  Internacionales
de {a) {a) Hipotecaria Sequros Reclasificaciones  Consolidado
(en millones)
2004
Ingresos netos por financiamiento
antez de provision para pérdidas crediticias $1,617 $409 $592 s $128 $2,746
Provision para pérdidas crediticias {119) (38) (221) . _ 376
Ofros ingresos 444 174 1,012 987 (130) 2,487
Total ingresos netos 1,942 547 1,383 287 (2} 4,857
Gastos no relacionados can intereses 1,411 404 815 871 (2} 3,499
Utilidad antes def impuesto sobre la renta 531 143 568 116 . 1,358
Impugsto sobre la renta 196 26 235 41 498
Utilidad neta $335 $117 $333 $75 $ £860
Activos totales $188,908 $27,681 $96,975 $10,841 $(27,417) $296,988
2003
Ingresos netos por financiamiento
antes de provisién para pérdidas crediticias $1,879 $385 $411 $_ $126 $2.811
Provision para pérdidas crediticias (22% (52) (64) _ _ (345)
Otros ingresos 524 119 1,104 831 {128) 2,450
Total ingresos netos 2,174 462 1,451 831 {2) 4,918
Gastos no relacionados con intereses 1,632 354 805 797 {2) 3,586
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 542 108 6546 34 . 1,330
Impuesto sobre la renta 213 41 231 11 496
Utilidad neta $329 $67 $415 $23 $ $834
Activos tctales $185,606 323,217 $67,935 $9,636 $(27,749) $258,645
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Operaciones Operationes Eliminaciones/
Nortzamérica  Internacionales

Semestre que termind ¢l 30 de Junio de [E)] {a) Hipotecaria Seguros Reclasificaciones  Consolidado
{en millohes)
2004
Ingresos netos por financiamiento
antes de provisidn para pérdidas crediticias $3,195 $855 $1,109 $ $276 $5,435
Provision para pérdidas crediticias (287} {73) {406) _ _ (766)
Qtros ingresos 1,035 as 1,856 1,961 {282} 4,921
Total ingresos netos 3,943 1,133 2,559 1,961 (B} 9,580
Gastos no relacionados con intereses 2,913 800 1,583 1,706 (8) 6,996
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,030 333 978 255 _ 2,594
Impuesto schre la renta 385 84 390 B89 948
Utilidad neta $645 $249 $586 $166 $ $1,646
2003
Ingresos netos por financiamiento
antes de provision para pérdidas crediticias $3,584 $769 $690 $_ $264 $5,307
Pravision para pérdidas crediticias {487) {100} (137) _ o (724)
Otros ingresas 1,069 229 2,232 1,607 (271) 4,866
Total ingresos netos 4,166 898 2,785 1,607 (7) 9,449
Gastos no relacionados con inlereses 3,225 690 1,539 1,535 ) 6,982
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 941 208 1,246 72 o 2,467
Impuesto sobre la renta 369 82 480 23 934
Utilidad nela $572 $126 §£786 349 3 $1,533
{a) Las Operaciones de Norteamérica consisten de financiamientos automotrices en los EE.UU. y Canada, asi como de

operaciones de financiamiento comercial. Las Operaciones Internacionales consisten de financiamientos automotrices y de
arrendamiento con servicio completo en el resto de los paises y Puerto Rico.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento definitivo han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de
los Estados Unidos Mexicanos a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPLEMENT. These securities have been registered with the securities section of the National
Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United
Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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