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GMAC Mexicana, S.A. de C.V. Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial Invex Grupo Financiero, Fiduciario Monex Grupo Financiero
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR REPRESENTANTE COMUN

FAMACB 08, FAMACB 08-2 Y FAMACB 08-3

REPORTE ANUAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Plazo y fecha de vencimiento:

Los Certificados Bursatiles Serie A tendran una vigencia a partir de su fecha de emisién y hasta la
Fecha de Vencimiento Legal de la Emision 2008-1 de 1,452 (un mil cuatrocientos cincuenta y dos)
dias, equivalentes a aproximadamente 47.74 (cuarenta y siete punto setenta y cuatro) meses, que
equivalen a aproximadamente 3.98 (tres punto noventa y ocho) afios., siendo la Fecha de Vencimiento
esperada de la Emisién 2008-1 el 15 de septiembre de 2010 y la Fecha de Vencimiento Legal de la
Emision 2008-1 el 17 de septiembre de 2012.

Numero de series en que se divide la emision:
Tres

Ndmero de emision:
Primera

Numero de fideicomiso y datos relativos al contrato de fideicomiso:

Fideicomiso Maestro Irrevocable No. 804 de fecha 24 de septiembre de 2008, que celebraron GMAC
Mexicana, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial como Fideicomitente y Banco
Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario como Fiduciario, con la
comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, como Representante
Comun.

Nombre del Fiduciario:
Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Fideicomitente:
GMAC Mexicana, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial

Fideicomisarios:

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores y los tenedores de las Constancias, en los
términos previstos en el Fideicomiso Maestro y en los
respectivos Suplementos al Fideicomiso.

Fideicomisarios en Segundo Lugar: El Fideicomitente, Unicamente respecto de su derecho a
recibir cualquier cantidad, derecho o interés residual en el
Patrimonio del Fideicomiso a la Fecha de Terminacion del
Fideicomiso.



Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos fideicomitidos tales
como: tipo de valor, nimero, saldo insoluto inicial, saldo promedio inicial, promedio de cupén
bruto y neto, promedio del servicio de la deuda, tasa promedio ponderada, plazo promedio de
los activos, etc.

El Patrimonio del Fideicomiso estd compuesto por (i) la Aportacion Inicial; (ii) las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas; (iii) toda y cualesquier Cobranza; (iv) todas y cada una de las cantidades depositadas
en las Cuentas del Fideicomiso; (v) todas y cada una de las Inversiones Permitidas; (vi) todos y cada
uno de los demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario Emisor para los Fines
del Fideicomiso de conformidad con, o segun se contempla en el Fideicomiso Maestro; y (vii) todas y
cualesquiera cantidades en efectivo y todos los productos y/o ganancias derivadas de o relacionadas
con los activos descritos en los incisos (i) a (vi) anteriores (el “Patrimonio del Fideicomiso”). Al 31 de
Diciembre de 2008 las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas tienen las caracteristicas que se describen
a continuacion:

Numero de Cuentas: 216

Saldo Insoluto de Principal de

Cuentas por Cobrar Fideicomitidas: $5,356,657,083.38
Saldo Insoluto de Principal de

Cuentas por Cobrar No Fideicomitidas: $805,227,697.21
Saldo Insoluto de Principal del Total

De Cuentas por Cobrar: $6,161,884,780.59
Saldo de la Cuenta por Cobrar

con el principal insoluto mas alto: $254,380,858.05

Saldo de la Cuenta por Cobrar
con el principal insoluto mas bajo: $90,574,837.61

Tasa de interés ponderada
promedio: TIE + 453bps

Tasa de interés mas alta aplicable
a una Cuenta por Cobrar: TIE + 900bps

Tasa de interés mas baja
aplicable a una Cuenta por Cobrar: TIHE + 225 bps

Promedio ponderado de la
antigiiedad de las Cuentas por Cobrar: 56 dias

Estados con mayor concentracion

Distrito Federal 18%
Edo de México 9%
Nuevo Lebn 7%
Jalisco 7%
Guanajuato 6%

Derechos que confieren los titulos fiduciarios y demas valores emitidos al amparo de un
fideicomiso:

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses
adeudados por el Fiduciario como emisor de los mismos, en los términos especificados en el
Suplemento, desde la Fecha de Emision hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal. Los
Certificados Bursétiles se pagaran Unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del
Fideicomiso



Rendimiento y procedimiento de célculo:

Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles Serie A (FAMACB 08)

La tasa de interés bruto anual de los Certificados Bursatiles Serie A (la “Tasa de Interés Bruto Anual
Serie A”) se calculara mediante la adicion de 2.00% (dos por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero
de dias efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses dada a conocer por el Banco
de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el
Banco de México en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o,
en su defecto, dentro de los 30 (treinta) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual Serie A, aquella que dé a conocer el Banco
de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable en el plazo mas cercano al plazo citado. Para
determinar la tasa de rendimiento de la TIIE capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos del periodo que se trate, el Representante Comun utilizara la férmula
establecida en el Titulo que ampara a Certificados Bursétiles Serie A y que se reproducen en el
Suplemento. El interés que devengaran los Certificados Bursétiles Serie A se computara a partir de la
Fecha de Emision y los calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar, deberan
comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos. Los célculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar
mientras los Certificados Bursatiles Serie A no sean amortizados en su totalidad, el Representante
Comun utilizard la férmula que aparece en el Suplemento y en el Titulo que ampara los Certificados
Bursatiles Serie A.

Tasa de Interés de los Certificados Bursétiles Serie B (FAMACB 08-2)

Los Certificados Bursatiles Serie B, mismos que no son ofrecidos publicamente mediante el
suplemento, devengaran un interés bruto anual sobre su saldo insoluto de principal, a una tasa anual
que se calculara de forma idéntica a la Tasa de Interés Bruto Anual Serie A, con la Unica diferencia
que el porcentaje que se afiadira a la TIIE sera de 2.75% (dos punto setenta y cinco por ciento).

Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles Serie C (FAMACB 08-3)

Los Certificados Bursétiles Serie C, mismos que no son ofrecidos publicamente devengaran un interés
bruto anual sobre su saldo insoluto de principal, a una tasa anual que se calculara de forma idéntica a
la Tasa de Interés Bruto Anual Serie A, con la Unica diferencia que el porcentaje que se afiadira a la
TIE serd de 3.25% (tres punto veinticinco por ciento).

Determinacién del Monto de Pago de Interés.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Fecha de Distribucién bajo los Certificados
Bursétiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
I =(SI)*((TB / 36000) * N)
En donde:
| = Intereses brutos del Periodo de Intereses.
S| = Saldo Insoluto de Principal.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
N = NUmero de dias del Periodo de Intereses.

Los intereses devengados bajo los Certificados Bursatiles seran pagaderos en Pesos. El
Representante Comun, dos Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Distribucion, dara a conocer por
escrito a la CNBV, a Indeval y a la BMV, a través de los medios que esta Ultima determine, el importe
en Pesos de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente
Periodo de Intereses.



Pagos de Intereses

Los Certificados Burséatiles devengaran intereses a partir de la Fecha de Emision los cuales seran
calculados de conformidad con la férmula prevista en los Titulos respectivos, la cual se describe en
“1.1.29 Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles Serie A”, “I.1.30 Tasa de Interés de los
Certificados Bursatiles Serie B” “Il.1.31 Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles Serie C”, “11.1.32
Intereses Moratorios” y “II.1.33 Determinacion del Monto de Pago de Interés”.

El pago de intereses bajo los Certificados Bursatiles Serie C (los cuales no son ofrecidos publicamente
esta subordinado al pago de intereses bajo los Certificados Bursatiles Serie A y los Certificados
Bursétiles Serie B, y el pago de intereses bajo los Certificados Bursatiles Serie B esta subordinado al
pago de intereses bajo los Certificados Bursatiles Serie A.

Los intereses adeudados bajo los Certificados Bursétiles seran pagados con la Cobranza Disponible
de Intereses. Sin embargo, si dicha Cobranza Disponible de Intereses en cualquier Fecha de
Distribucién resulta insuficiente para pagar los intereses pagaderos bajo los Certificados Bursétiles, el
Fiduciario Emisor cubrird los montos faltantes con los recursos que se mencionan a continuacion, en
el orden que se indica:

(1) Cobranza de Intereses Excedentes provenientes de otras Emisiones que formen parte del Grupo
de Intereses Excedentes Compartidos Numero Uno;

(2) Fondos disponibles en la Cuenta de Reserva; y

(3) Cobranza Reasignada de Principal.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles en la Fecha de
Vencimiento Legal de la Emisién 2008-1, se devengaran intereses moratorios sobre el Saldo Insoluto
de Principal Serie A, a la Tasa de Interés Bruto Anual Serie A aplicable durante el Periodo de
Intereses que concluya en dicha Fecha de Vencimiento Legal de la Emision 2008-1, mas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos en cada Fecha de Distribuciéon en
tanto el Saldo Insoluto de Principal Serie A no haya sido reducido a cero.

Rendimiento minimo:
No aplica

Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, sefialar causas y tratamiento
de amortizacion anticipada:

Pagos de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles sera pagado en su totalidad, en una sola exhibicién, en la
Fecha de Vencimiento Esperada de la Emision 2008-1. No obstante, en caso de que tenga lugar el
Periodo de Amortizacion Anticipada, el Fiduciario Emisor hara amortizaciones parciales de principal en
cada Fecha de Distribucién durante dicho Periodo de Amortizacion Anticipada hasta que el Saldo
Insoluto de todos los Certificados Bursatiles de la Emisién 2008-1 sea igual a cero.

El pago de principal de los Certificados Bursatiles Serie C (los cuales no son ofrecidos publicamente
en el Suplemento) estd subordinado al pago de principal de los Certificados Bursétiles Serie A y los
Certificados Bursatiles Serie B, y el pago de principal de los Certificados Bursatiles Serie B esta
subordinado al pago de principal de los Certificados Bursatiles Serie A.

El principal adeudado bajo los Certificados Bursétiles de la Emisiébn 2008-1 serd pagado con la
Cobranza Disponible de Principal. EI monto de Cobranza Disponible de Principal que seréa utilizado
para pagar los Certificados Bursétiles de la Emision 2008-1 en cada Fecha de Distribucién depende
de si la Emision se encuentra en el Periodo de Revolvencia, el Periodo de Acumulacion Controlada o
el Periodo de Amortizacion Anticipada.

Periodo de Amortizacion Anticipada

El Periodo de Amortizacion Anticipada inicia el primer dia del Periodo de Cobranza en que tenga lugar
un Evento de Amortizacion Anticipada de la Emision 2008-1, y terminard en la fecha en que ocurra lo
primero de:

(1) El dia en que finalice el Periodo de Cobranza anterior a la Fecha de Distribucion en la cual los
Certificados Bursétiles deban ser pagados en su totalidad; y

4



(2) La Fecha de Vencimiento Legal de la Emisién 2008-1.

En el primer Dia Habil del Periodo de Amortizacién Anticipada el Fiduciario Emisor debera retirar de la
Cuenta de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada y depositar en la Cuenta de Distribucion el
Monto de Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada de la Emisiéon 2008-1 (junto con las demas
cantidades depositadas en la Cuenta de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada que deban
asignarse a la Emisién 2008-1 como Cobranza de Principal Compartida). En cada Fecha de
Distribucién relacionada con el Periodo de Amortizacion Anticipada, la Cobranza Disponible de
Principal, junto con cualquier cantidad depositada en

la Cuenta de Distribucién sera utilizada para:

(1) Pagar a los Tenedores Serie A el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Serie A hasta que
dicho saldo sea igual a cero;

(2) Pagar a los Tenedores Serie B el Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Serie B hasta que
dicho saldo sea igual a cero; y

(3) Pagar a los Tenedores Serie C el Saldo Insoluto de los Certificados Burséatiles Serie C hasta

que dicho saldo sea igual a cero.

Si en cualquier Fecha de Distribucién durante el Periodo de Amortizacién Anticipada el monto de
Cobranza Disponible de Principal (excluyendo cualesquier Cobranza de Principal Compartida), junto
con cualquier cantidad depositada en la Cuenta de Distribucién, resulta insuficiente para pagar por
completo el principal de los Certificados Bursétiles de la Emision 2008-1, el Fiduciario Emisor utilizara
la Cobranza de Principal Compartida del Grupo de Principal Compartido Namero Uno para cubrir las
cantidades faltantes. De igual forma, si el monto de Cobranza Disponible de Principal (excluyendo
cualesquier Cobranza de Principal Compartida) excede la cantidad necesaria para pagar por completo
el principal de los Certificados Bursétiles de la Emision 2008-1, dicho excedente sera tratado como
Cobranza de Principal Compartida y estara disponible para las demas Emisiones que formen parte del
Grupo de Principal Compartido Niumero Uno.

Determinacién del Saldo Insoluto de Principal
En caso de que tenga lugar el Periodo de Amortizacion Anticipada, el Representante Comun utilizara
la siguiente férmula para calcular el nuevo Saldo Insoluto de Principal.

SIP=SIP-1 - AM

En donde:
SIP = Saldo Insoluto de todos los Certificados Bursétiles.
SIP-1 = Saldo Insoluto de todos los Certificados Bursatiles Serie A, en la Fecha de Distribucién
inmediata anterior (antes de aplicar las amortizaciones de principal correspondientes a dicha Fecha de
Distribucién).
AM = Monto de la amortizacién de principal que se haya efectuado con respecto a todos los
Certificados Bursétiles segun corresponda, en la Fecha de Distribucién inmediata anterior.
Para determinar el Saldo Insoluto de cada Certificado Bursatil el Representante Comun utilizara la
siguiente féormula:

SIPI=SIP / NC
En donde:
SIPI = Saldo Insoluto de cada Certificado Bursatil.
SIP = Saldo Insoluto de todos los Certificados Bursétiles.
NC = Numero de Certificados Bursétiles en circulacién.

Eventos de Amortizacion Anticipada de la Emisién 2008-1
Los siguientes eventos son Eventos de Amortizacion Anticipada de los Certificados Bursétiles de la
Emision 2008-1:

(@) Si el Administrador incumple, en cualquier aspecto relevante, cualquiera de sus obligaciones
conforme a cualquiera de los Documentos de la Operacién del cual sea parte y si dicho
incumplimiento continda sin ser remediado después de un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir
de la fecha en que el Representante Comun o el Fiduciario Emisor le hayan solicitado por escrito al
Administrador que remedie dicho incumplimiento, en el entendido, sin embargo, que no se considerara
que este Evento de Amortizacion Anticipada de la Emisién 2008-1 ha ocurrido si las Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas afectadas por dicho incumplimiento son readquiridas por el Fideicomitente
conforme a los Documentos de la Operacion.
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(b) Si cualquier declaracién del Administrador en cualquier Documento de la Operaciéon o cualquier
informacién contenida en cualquiera de los Documentos de la Operacion (i) resulta que fue incorrecta,
en cualquier aspecto relevante, al momento en que fue hecha o entregada y continda siendo
incorrecta, en cualquier aspecto relevante, después de un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir
de la fecha en que el Representante Comun o el Fiduciario Emisor le haya solicitado al Administrador
por escrito que se corrija dicha situacion , y (ii) como resultado de dicho error los derechos de los
Tenedores se ven afectados de forma adversa y relevante, en el entendido, sin embargo, que no se
considerard que este Evento de Amortizacion Anticipada de la Emisién 2008-1 ha ocurrido si las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas afectadas por dicha declaracion incorrecta son readquiridas por el
Fideicomitente conforme a los Documentos de la Operacion.

(c) El incumplimiento en el pago (o el incumplimiento a la obligacién de separar los montos necesarios
para el pago) de las cantidades que deban ser pagadas como principal bajo cualquiera de los
Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento Esperado de la Emision 2008-1.

(d) Si en cualquier Fecha de Distribucién, el promedio de la Tasa de Pagos Mensual para los tres
Periodos de Cobranza anteriores es menor al 30%;

(e) Si en tres Fechas de Distribucién consecutivas, la cantidad depositada en la Cuenta de Reserva es
menor que el Monto Requerido de la Cuenta de Reserva;

(f) Si en cualquier Fecha de Distribucion, el Monto Requerido en la Cuenta de Reserva para dicha
Fecha de Distribucion excede la cantidad depositada en la Cuenta de Reserva por un monto superior
al Monto Limite de Reserva;

g) Si se entrega una notificacién declarando la existencia de uno mas Eventos de Incumplimiento y el
vencimiento anticipado del principal adeudado bajo los Certificados Bursatiles en circulacién (junto con
los intereses devengados y no pagados) conforme a la Seccién 8.2(a) del Fideicomiso Maestro;

(h) En caso que el Fideicomitente no sea el Administrador, si ocurre un Evento de Insolvencia con
respecto al Administrador y si tal Evento de Insolvencia continda sin ser suspendido por un periodo de
75 (setenta y cinco) dias consecutivos;

(i) En cualquier Fecha de Distribucion, la cantidad depositada en el Cuenta de Fondeo de la Porcion
No-Sobreconcentrada excede del 30% de la suma de los Montos Netos Invertidos de todas las
Emisiones en circulacién (incluyendo la Emisién 2008-1), calculado como el promedio de los ultimos
seis Periodos de Cobranza anteriores a dicha Fecha de Distribucién, o si no es posible hacer dicho
célculo por que no ha transcurrido dicho periodo, el promedio del periodo que inicia en la fecha de
emision inicial y termina (e incluye) el ultimo dia del Periodo de Cobranza inmediato anterior;

() ()(@) Si General Motors 6 GMAC LLC presenta una solicitud, o (2) si otra persona que no sea
General Motors 6 GMAC LLC hace una solicitud que no es desechada después de 90 (noventa) dias,
0 (3) si un juzgado emite una orden (order for relief) en contra de General Motors 6 GMAC LLC, en
cada caso, conforme el Capitulo 7 del Cédigo de Quiebra de Estados Unidos (Chapter 7 of the U.S.
Bankruptcy Code) o cualquier ley local o federal similar que tenga como resultado la liquidacion de
General Motors 6 GMAC LLC; o (ii) si GMAC LLC deja de operar o inicia la venta o liquidacién de
todos o substancialmente todos sus bienes o negocios (0 solicita aprobacion para llevar acabo
cualquiera de esas acciones), en todo caso, después de haber hecho una solicitud conforme al
Capitulo 11 del Codigo de Quiebra de Estados Unidos (Chapter 11 of the U.S. Bankruptcy Code) o de
una disposicion similar a la ley estatal o federal;

(k) (i) si se ingresa una demanda de concurso mercantil ante un juzgado gque tenga jurisdiccion sobre
General Motors México en un caso involuntario bajo la Ley de Concursos Mercantiles o cualquier ley
de quiebras, insolvencia o similar, vigente o futura, o si se designa a un visitador, conciliador, sindico u
otra persona similar respecto a General Motors México, o si se ordena la disolucién y liquidacién de
General Motors México, y dicha demanda, designacion u orden permanecen sin ser suspendidas y en
pleno vigor y efecto por un periodo de setenta y cinco (75) dias consecutivos; o (ii) si se ingresa una
solicitud de concurso mercantil por parte de General Motors México en un caso voluntario bajo la Ley
de Concursos Mercantiles o cualquier ley de quiebras, insolvencia o similar, vigente o futura, o si
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General Motors México da su consentimiento para que se tramite una demanda de concurso mercantil
en un caso involuntario bajo cualquiera de dichas leyes, o si General Motors México da su
consentimiento para que se designe a visitador, conciliador, sindico u otra persona similar respecto a
General Motors México, o si General Motors México lleva a cabo la cesidén generalizada de sus bienes
en beneficio de sus acreedores, o el incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones
vencidas por parte de General Motors México, 0 si General Motors México lleva a cabo acciones que
tengan por objeto ayudar a que se lleven a cabo cualquiera de los actos anteriores;

() Si se ingresa una demanda de concurso mercantil ante un juzgado que tenga jurisdiccion sobre el
Fideicomitente o cualquier parte importante del Patrimonio del Fideicomiso en un caso involuntario
bajo la Ley de Concursos Mercantiles o cualquier ley de quiebras, insolvencia o similar, vigente o
futura, o si se designa a un visitador, conciliador, sindico u otra persona similar respecto al
Fideicomitente o cualquier parte importante del Patrimonio del Fideicomiso, o si se ordena la
disolucién y liquidacién del Fideicomitente, y dicha demanda, designacién u orden permanezca sin ser
suspendida y en pleno vigor y efecto por un periodo de noventa (90) dias consecutivos;

(m) Si se ingresa una solicitud de concurso mercantil por parte del Fideicomitente en un caso
voluntario bajo la Ley de Concursos Mercantiles o cualquier ley de quiebras, insolvencia o similar,
vigente o futura, o si el Fideicomitente da su consentimiento para que se tramite una demanda de
concurso mercantil en un caso involuntario bajo cualquiera de dichas leyes, o si el Fideicomitente da
su consentimiento para que se designe a visitador, conciliador, sindico u otra persona similar respecto
a al Fideicomitente o cualquier parte substancial del Patrimonio del Fideicomiso, o el Fideicomitente
lleve a cabo la cesién generalizada de sus bienes en beneficio de sus acreedores, o el incumplimiento
generalizado en el pago de sus obligaciones vencidas por parte del Fideicomitente, o si el
Fideicomitente lleva a cabo acciones que tengan por objeto ayudar a que se lleven a cabo cualquiera
de los actos anteriores; o

(n) (i) Si en la primera Fecha de Distribucién relacionada con el Periodo de Acumulacién Controlada,
el monto depositado en el Cuenta de Reserva del Periodo de Acumulaciéon es menor que el Monto
Requerido de la Cuenta de Reserva del Periodo de Acumulaciéon o (ii) si en cualquier Fecha de
Distribucién subsecuente relacionada con el Periodo de Acumulacién Controlada, el monto depositado
en la Cuenta de Reserva del Periodo de Acumulacién es menor que una cantidad igual a 0.10% del
Saldo de Principal Inicial;

Entonces, en caso de cualquier evento descrito en los péarrafos (a) o (b) anteriores, después de que
haya transcurrido cualquier periodo de gracia aplicable, los Tenedores que representen por lo menos
la mayoria del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles de la Emisién 2008-1, ya sea directamente
0 a través del Representante Comun, mediante notificacién por escrito al Fiduciario Emisor y al
Fideicomitente (y el Representante Comun, si dicha declaracion fue realizada directamente por los
Tenedores) podran declarar que un Evento de Amortizacién Anticipada en relacién a los Certificados
Bursétiles de la Emision 2008-1 (un "Evento de Amortizacién Anticipada de la Emision 2008-1") ha
ocurrido a partir de la fecha de dicha notificacién, y, en el caso de cualquier evento descrito en las
clausulas (c) a (n) anteriores, dicho evento constituira un Evento de Amortizaciéon Anticipada de la
Emision 2008-1, sin notificacion o accion por parte del Fiduciario Emisor o los Tenedores de
Certificados Bursatiles de la Emisién 2008-1, al momento en que el mismo ocurra.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los intereses de los Certificados Bursatiles, serdn pagados en cada Fecha de Distribucion. La primera
Fecha de Distribucion sera el dia 15 de octubre de 2008; en el entendido que si cualquiera de dichas
fechas no es un Dia Habil, esa Fecha de Distribucion sera el Dia Habil inmediato posterior.

Subordinacién de los titulos, en su caso:
Los titulos de la serie C estan subordinadas a la serie Ay By la serie B esta subordinada a la serie A.



Lugar y forma de pago de rendimientos y de amortizacidn, en su caso:

El principal y los intereses devengados, respecto a los Certificados Bursatiles, se pagaran en el
domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal, via Casa de Bolsa en forma electronica al Indeval

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero

Depositario:
S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Dep0ésito de Valores

Régimen Fiscal:

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Burséatiles
Serie A, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en el articulo 58 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para
las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el
articulo 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la vigencia de cada una de las Emisiones. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles Serie A deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles Serie A,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién particular.

Dictamen valuatorio:
No aplica.

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulaciéon (clase, serie, tipo, el nombre
de las bolsas donde estén registrados, etc.)

Clave de Pizarra Tipo de valor Serie | Bolsa en donde que estan registrados
FAMACB 08 Certificados Bursatiles Fiduciarios A Bolsa Mexicana de Valores
FAMACB 08-2 Certificados Bursatiles Fiduciarios B Bolsa Mexicana de Valores
FAMACB 08-3 Certificados Bursatiles Fiduciarios C Bolsa Mexicana de Valores

Los valores de la Emisora se encuentran inscritos en la Seccidn de Valores del Registro Nacional de
Valores.

La Inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
presente documento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencioén de las leyes o la solvencia del emisor.

El presente Reporte Anual se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2008.
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1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

Los términos utilizados en el presente Reporte Anual tendran el significado que se les atribuye en
el Suplemento de la Emision correspondiente

b) Resumen ejecutivo

En referencia al desempefio de las cuentas por cobrar del portafolio perteneciente al
programa, se observa un comportamiento consistente y sostenido, ya que durante el periodo en
cuestion el promedio mensual de activos fue de $5,384 Mil Millones de pesos lo que representa el
133% del valor de las emisiones a diciembre de 2008.

Algunos de los aspectos mas relevantes son la tasa promedio mensual de pago de las
cuentas del portafolio de 56% y la ausencia de cartera tanto vencida como cuentas irrecuperables,
lo que deja manifiesto del buen comportamiento y calidad de las mismas.

Hasta el cierre de Diciembre de 2008, se han distribuido en tiempo y forma, todos y cada uno
de los pagos y obligaciones correspondientes, y en las fechas de distribucién, establecidas en el
contrato de fideicomiso maestro.

Con fecha de 15 de Diciembre de 2008, se realiz6 una nueva Emisién de Certificados
Bursétiles denominada 2008-2 (series FAMACBO08-4 y FAMACBO08-5) la cual se realiz6 de manera
privada y bajo el amparo del mismo programa, siendo garantizada al igual que la emisién 2008-1,
por el valor total del portafolio de activos fideicomitidos. Cabe destacar que tras dicha emisién las
principales calificadoras confirmaron que la emision 2008-1 no resultaria en ninguna disminucién
en grado, suspension o retiro de la calificacion vigente de las emisiones.

Con fecha 10 de Marzo 2009 Standard & Poor’s, S.A. de C.V confirmé las calificacién de riesgo
crediticio en escala nacional —caval— de los certificados burséatiles FAMACBO8 (serie A) de “mxAAA
mientras que bajé su calificacién de los certificados FAMACBO08 (serie B) a “mxA” de “mxAAA” y de
los certificados FAMACB 08 (serie C) a “mxB” de “mxBB”.

c) Documentos de caracter publico

El presente documento, podra ser consultado en la pagina de Internet: www.bmv.com.mx
dentro de la clave de pizarra de FAMACB asi como tambien en la pagina www.gmac.com.mx.

Copias de dicha documentacion podran obtenerse a peticién de cualquier inversionista hecha
a la Direccion de Finanzas de la Compaiiia, en sus oficinas ubicadas en Ave. San Jerénimo No.
999, 6° piso, Colonia San Jeronimo, C.P. 64640, Monterrey, N.L., o al teléfono 01 (81) 83-99-96-09,
dirigidas a Victor Manuel Lamadrid Ledn o a la direccibn de correo electronica
inversionistas@gmacfs.com, asimismo también los inversionistas pueden ingresar a la pagina
electrénica en la red mundial (Internet) www.gmac.com.mx, en la seccion Inversionistas.

d) Otros valores emitidos por el fideicomiso

Existe otra Emision colocada de manera privada denominada 2008-2, con dos series cuyas claves
de pizarra son FAMACB 08-4 y FAMACB 08-5.
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2) OPERACION DE BURSATILIZACION

a) Patrimonio del Fideicomiso

i) Evolucién de los activos fideicomitidos incluyendo sus ingresos

Durante éste periodo los activos han mantenido un promedio de principal insoluto de $5,384 Mil
millones de pesos asi como un flujo de pagos promedio mensual de $3,003 Mil millones con lo
cual la tasa de pagos mensual promedio es del 56%

Tasa de
Mes Activos Pagos de Principal Pagos
Sep-08 $5,123,478,162.74 $2,622,839,403.34 | 51%
Oct-08 $5,403,574,731.62 $3,005,850,943.75 | 56%
Nov-08 $5,655,766,457.35 $2,633,529,201.28 | 47%
Dic-08 $5,356,657,083.38 $3,751,200,604.67 | 70%
Avg $5,384,869,108.77 $3,003,355,038.26 | 56%

I.i) Desempefio de los activos

Tasa de
Mes Activos Pagos de Principal Intereses Ordinarios | Pagos
Sep-08 $5,123,478,162.74 $2,622,839,403.34 $61,119,698.70 | 51%
Oct-08 $5,403,574,731.62 $3,005,850,943.75 $67,083,791.60 | 56%
Nov-08 $5,655,766,457.35 $2,633,529,201.28 $70,637,535.00 | 47%
Dic-08 $5,356,657,083.38 $3,751,200,604.67 $39,633,615.17 | 70%
Avg $5,384,869,108.77 $3,003,355,038.26 $59,618,660.12 | 56%
i.if) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo
% del Total
No de Cuentas de las
(Distribuidores) cuentas por
Tipo Activo Estado Saldo Insoluto cobrar
Financiamiento
Automoviles Mayoreo Distrito Federal 29 $970,828,571.62 | 18%

Financiamiento

Automoviles Mayoreo Edo Mexico 17 $ 484,618,372.27 | 9%
Financiamiento
Automoviles Mayoreo Nuevo Leon 12 $ 386,838,579.21 | 7%
Financiamiento
Automoviles Mayoreo Jalisco 13 $ 355,824,481.30 | 7%
Financiamiento
Automoviles Mayoreo Guanajuato 12 $ 339,617,022.47 | 6%
Financiamiento
Automoviles Mayoreo Tamaulipas 10 $ 306,718,927.44 | 6%
Financiamiento
Automoviles Mayoreo Sinaloa 8 $ 301,253,922.19 | 6%
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Financiamiento

Automoviles Mayoreo Coahuila 10 $ 234,373,358.77 | 4%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Puebla 12 $ 207,576,459.15 | 4%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Veracruz 10 $176,762,249.42 | 3%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Sonora 7 $ 167,030,004.27 | 3%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Chihuahua 10 $ 155,945,498.42 | 3%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Tabasco 4 $154,349,744.81 | 3%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Michoacan 8 $ 126,540,570.04 | 2%
Financiamiento Baja California

Automoviles Mayoreo Norte 3 $112,972,585.79 | 2%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Quintana Roo 5 $106,783,719.43 | 2%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo San Luis Potosi 5 $88,271,999.83 | 2%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Queretaro 5 $69,186,291.96 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Hidalgo 3 $69,022,687.19 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Yucatan 5 $67,392,513.40 | 1%
Financiamiento Baja California

Automoviles Mayoreo Sur 2 $58,317,230.14 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Chiapas 4 $53,135,740.45 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Durango 3 $50,197,494.96 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Morelos 3 $47,853,018.58 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Campeche 3 $44,706,768.75 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Colima 2 $ 43,680,228.03 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Oaxaca 3 $ 40,568,917.07 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo AguasCalientes 1 $40,136,942.93 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Nayarit 2 $ 30,968,428.26 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Guerrero 2 $30,294,829.79 | 1%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Zacarecas 1 $ 22,500,369.38 | 0%
Financiamiento

Automoviles Mayoreo Tlaxcala 1 $ 12,389,556.06 | 0%

Total 215 5,356,657,083.38 100%
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i.iii)Variacion en saldo y en numero de activos

Durante éste periodo el numero de cuentas (Distribuidores) se mantuvo sin cambio Unicamente
una cuenta al cierre de Diciembre 2008 no presento saldo por lo que las cuentas con saldo cerré
en 215. Hubo un incremento del 4.6% de las cuentas por cobrar generadas durante este mismo
periodo

Incremento de
Cuentas por Cobrar

$233,178,920.64

Saldo Final Activos
$5,356,657,083.38

Saldo Inicial Activos
$5,123,478,162.74

I.iv)Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

El 100% de la cartera de activos relacionada a Financiamiento de Automéviles Mayoreo se
mantuvo sin atraso en los pagos por lo que no se presento cartera vencida durante éste periodo.

a) Activos e) Activos
vigentes sin b) Activos c) Activos con d) Activos con atraso
atraso en sus con atraso 1 | atraso 31 a 60 con atraso mayor a 90
pagos a 30 dias dias 61 a 90 dias | dias
5,356,657,083.38 0 0 0 0

.\vV) Garantias sobre los activos

No ha habido algin cambio relevante respecto a las garantias sobre los bienes a lo cual continta
siendo mediante el Contrato de Crédito Plan Piso que GMAC adquiere una garantia prendaria
sobre los vehiculos que el Distribuidor adquiere a través del financiamiento.

.Vi)Emisiones de valores

Con fecha 15 de diciembre de 2008, BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO, en su calidad de fiduciario del fideicomiso maestro
F/804 ("Fideicomiso Maestro") celebrado el 24 de septiembre de 2008 con GMAC MEXICANA, S.A.
DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO FILIAL como fideicomitente, Y
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO, como representante
comun, llevd a cabo la segunda emision de certificados bursatiles fiduciarios al amparo del
fideicomiso maestro, denominada "Emision 2008-2", misma que estd integrada por 20,000,000
(veinte millones) de certificados bursatiles serie A con valor nominal de $100.00 m.n. (cien pesos
00/100 moneda nacional) cada uno y por 2,222,222 (dos millones doscientos veintidés mil
doscientos veintidés) de certificados bursatiles serie B con valor nominal de $100.00 m.n. (cien
pesos 00/100 moneda nacional) cada uno, mismos que fueron colocados de forma privada.

ii) Desempefio de los valores emitidos

Monto pagado de |Monto pagado de
Intereses Principal
Cupon Fecha de Pago en PESOS en PESOS Valor Nominal
1 15-Oct-08 $8,447,083.33 $0.00 $1,500,000,000.00
2 18-Nov-08 $15,144,166.67 $0.00 $1,500,000,000.00
3 15-Dic-08 $12,060,000.00 $0.00 $1,500,000,000.00
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Determinacién del Monto de Pago de Interés.
Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Fecha de Distribucién bajo los Certificados
Bursétiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
I =(SI) *((TB / 36000) * N)
En donde:
| = Intereses brutos del Periodo de Intereses.
S| = Saldo Insoluto de Principal.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
N = Numero de dias del Periodo de Intereses.

b) Informacion relevante del periodo
A) 15-Diciembre-2008 “Emision de Certificados Bursatiles denominada 2008-2"

Con fecha 15 de diciembre de 2008, Banco BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO, en su calidad de fiduciario del fideicomiso
maestro F/804 ("Fideicomiso Maestro”) celebrado el 24 de septiembre de 2008 con GMAC
MEXICANA, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO FILIAL como
fideicomitente, Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, como
representante comun, llevé a cabo la segunda emisién de certificados bursatiles fiduciarios al
amparo del fideicomiso maestro, denominada "Emision 2008-2", misma que esta integrada por
20,000,000 (veinte millones) de certificados bursatiles serie a con valor nominal de $100.00 m.n.
(cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno y por 2,222,222 (dos millones doscientos veintidos
mil doscientos veintidés) de certificados bursatiles serie b con valor nominal de $100.00 m.n. (cien
pesos 00/100 moneda nacional) cada uno, mismos que fueron colocados de forma privada.

B) 10-Marzo-2009 “Cambios en la calificacién de Standard & Poors a los certificados Bursatiles”

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. alos Certificados Bursétiles Serie A:
Con fecha 10 de marzo de 2009 Standard & Poor’s, S.A. de C.V. confirmé las calificacion de riesgo
crediticio en escala nacional —caval— de los certificados burséatiles FAMACB 08 (serie A) de “mxAAA”

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. alos Certificados Bursatiles Serie B:
Con fecha 10 de marzo de 2009 Standard & Poor’s, S.A. de C.V. bajo su calificacion de los
certificados FAMACB 08 (serie B) a “mxA” de “mxAAA”

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. alos Certificados Bursétiles Serie C:
Con fecha 10 de marzo de 2009 Standard & Poor’s, S.A. de C.V. baj6é su calificacion de los
certificados FAMACB 08 (serie C) a “mxB” de “mxBB

C) 01-Abril-2009 “Firma de contrato de cesion para la adicién de nuevas cuentas”

Mediante la celebracion del Contrato de cesion de fecha 01-Abril-2009 el GMAC MEXICANA, S.A. DE
C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO FILIAL como fideicomitente cede en favor de
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO,
FIDUCIARIO, en su calidad de fiduciario del fideicomiso maestro F/804 ("Fideicomiso Maestro")
celebrado el 24 de septiembre de 2008 todos los derechos, titularidad e intereses sobre todas las
Cuentas por Cobrar Elegibles generadas por 11 nuevas Cuentas Adicionales enlistadas en el Anexo 1
de dicho contrato de cesion.
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c) Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los
valores, en su caso

Las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas representa el derecho de recibir pagos sobre un crédito
otorgado (o a ser otorgado en cualquier Fecha de Cesidn de Cuentas por Cobrar) para la adquisicién
de Vehiculos conforme una Cuenta, incluyendo el Pagaré, los Derechos de Seguros, la Garantia
Prendaria y los Intereses derivados del Contrato GM relacionado a dicha adquisicion de Vehiculos. En
virtud de lo anterior, el Fiduciario Emisor tendra derecho a recibir pagos de intereses bajo las Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas — en adicion al derecho que tiene de recibir dichos pagos de los
Distribuidores respectivos —de General Motors México durante el “periodo libre de intereses”, en
términos del Contrato GM. Este “periodo libre de intereses” puede variar dependiendo de diversas
condiciones, y General Motors México lo ha establecido con el fin de promover la venta de sus
vehiculos entre sus Distribuidores.
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3) INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion financiera seleccionada del fideicomiso
i) Balancey resultados del fideicomiso

Balance general 2008
(Cifras en miles de pesos)

Activo
Efectivo y equivalentes 155,812
Derechos de cobro 6,161,885
Total Activo 6,317,697
Pasivo
Provisiones 20,804
Certificados bursatiles 4,051,722
Total Pasivo 4,072,526
Patrimonio
Patrimonio 2,213,593
Resultado del ejercicio 31,578
Total patrimonio 2,245,171
Suma Pasivo mas Patrimonio 6,317,697
Estado de resultados 2008

(Cifras en miles de pesos)

Total Ingresos 212,158
Total Egresos 180,580
Resultado del Ejercicio 31,578
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ii) Origeny aplicacién de recursos

(Cifras en miles de pesos)

Actividades de operacion

Ingresos Operativos

Pago de intereses de la emision

Gastos de mantenimiento y administracion

Pago de comisiones

Reembolso a Fideicomitentes

Disminucion (incremento) en derechos de cobro y cuentas por
cobrar

Incremento (disminucién) en obligaciones

y cuentas por pagar

Flujos netos de efectivo de actividades de operaciéon

Actividades de inversion
Rendimientos de inversiones
Flujos netos de efectivo de actividades de inversiéon

Efectivo a aplicar (obtener) en actividades de financiamiento

Actividades de financiamiento
Aportaciones patrimoniales (reembolsos)
Emision (amortizacién) de la deuda

2008

210,087
(65,039)
(17,990)

(4,177)
(93,374)

(6,161,885)

20,804

(6,111,574)

2,071
2,071
(6,109,503)

2,213,593
4,051,722

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

iii) Movimientos de las cuentas para el manejo de efectivo

(Cifras en miles de pesos) 2008
Cuenta de Cobranza
| saldo Inicial -
Ingresos
Cobranza 210,086
Rendimientos netos por inversiones 942
Traspaso de Cuenta de Distribuciones 86
Traspaso de Cuenta de Reserva 678
Traspaso de Cuentas de Emision Privada 145
Total Ingresos 211,937
Egresos
Traspaso a Cuenta de Distribuciones (141,786)
Total Egresos (141,786)
| saldo Final 70,151 |
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Cuenta de Distribucion

Saldo Inicial -
Ingresos
Recursos de la Colocacion 1,829,500
Traspaso de Cuenta de Cobranza 141,786
Rendimientos netos por inversiones 86
Total Ingresos 1,971,372
Egresos
Contraprestacion por Derechos de Cobro Cedidos (1,770,514)
Gastos (21,947)
Pago de Intereses de los CB’s (44,235)
Excedentes (93,374)
Traspaso a Cuenta de Reserva (36,590)
Traspaso a Cuenta de Cobranza (86)
Total Egresos (1,966,746)
| saldo Final 4,626 |
Cuenta de Reserva
| Saldo Inicial - |
Ingresos
Traspasos de Cuenta de Distribuciones 36,590
Rendimientos netos por inversiones 678
Total Ingresos 37,268
Egresos
Traspaso a Cuenta de Cobranza (678)
Total Egresos (678)
| saldo Final 36,590 |
Cuentas de la Emisién Privada
| Saldo Final 44,444

iv) Indices y razones financieras

Deuda a patrimonio (Pasivos totales/ Patrimonio)

Deuda a activos totales (Pasivos totales/Activos totales)
Prueba de liquidez (Activo circulante/Pasivo a corto plazo)
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4) ADMINISTRACION

a) Auditores externos

La firma PricewaterhouseCoopers, S. C. fue la encargada de llevar a cabo la auditoria a los Estados
Financieros del Fideicomiso por el ejercicio 2008. El C.P.C. José Antonio Quezada Palacios emitio
su dictamen sin salvedades.

b) Operacion con personas relacionadas y conflictos de interés

A la fecha GMAC Mexicana S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial no tiene
relacion y/o transaccion distinta a la establecida en el Contrato Maestro de fecha 24 de Septiembre
de 2008 con el Fiduciario Emisor Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero.

Con fecha 18 de junio de 2009 se celebré6 con MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX
GRUPO FINANCIERO un contrato de prestacion de servicios como Representante Comun con
respecto al programa de certificados bursétiles de corto plazo aprobado por la CNBV el dia 30 de
marzo de 2009.

c) Asambleas de tenedores
No hubo asambleas en 2008.
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5) PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra represeniada en su
caracter de fiduciario, preparé la informacitn financiera refativa al patrirmonio del fideicomiso,
asi como la informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables,
contenida en el presente reporte anual, la cual, 2 su leal saber y entender, refleja
razonabiemente su situacidn y que se cerciord de que en ef periotdo reportado no existieran
diferencias refevantes entre los ingresos de! fideicomiso atribuibies a los bienes, derechos o
valores fideicomitidos y la informacion que recibié del administrador u operador relativa a la
cobranza de dichos bienes, derechos o valores,

Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las astividades para las gue fus contratada, no
tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte
anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Baneo INVEX, S.A,, Institucién de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero, Fidueiario,
unicamente como Fiduciario del Fideicomiso identificado con el ndmero $04, bajo ei cual
se emitieron los Certificados Bursatiles con clave de pizarra FAMACS 08, FAMACE 08-2

y FAMACB 08-3 /

t.uis Fernando Turcoit Rios Hii ardo Calderan Arroyo
Delegado Fiduciario 9ado Fiduciario. ...

/



‘Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos fa informacion relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente reporte anual, la cual, a nuesiro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.”

GMAC Mexicana, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial en su calidad de
Administrador de los activos, bienes, derechos o valores fideicomitidos al Patrimonio del
Fideicomiso identificado con el niimero 804, celebrado con Banco Invex. S.A. Institucion de
Banca Multiple en su caracter de Fiduciario, para la emision de Certificados Bursatiles con
clave de pizarra FAMACB 08, FAMACB 08-2 y FAMACB 08-3

Katia Margarita Calderon Marcgs Luna Rivera Er'd/k,eﬁ enas Gonzalez
Brown /

Director de Finanzas Directgn Juridico
Director General
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"Los ruscrilus manifesiames bajoe protesla de decir verdad, que nuestra represeniada en su caracler
de represerianie comun, revisé la inforinacidn financiera relativa al pafrimonio del fideicomiso, as|
come la relacionada con los valores emitidos, los contredos aplicables y la cobranza de los hienes,
derechos ¢ valores fideicemitidos, conlenide en el presente reporle anual 2008, la cual, a su leal
saber y enlender, refleja razonabiemente su situacién.”

fonex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupe Financiers en su caracler de Represeniante
Conmin de los Tenedores de lus Certificades Bursétiles con clave de pizarz FAMACH (48,
FAMAGE 05-2 vy FAMACE 0g-3

Vi
W Ing. Claydia B. Zermefo Inclan
/zmclerac!o Legal
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6) ANEXOS

a) Estados financieros dictaminados

Los Estados Financieros Dictaminados del Patrimonio del Fideicomiso al cierre del ejercicio 2008 se
adjuntan al presente.

b) Informacién adicional

GMAC Mexicana, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial en su caracter de
Fideicomitente, elabora y distribuye mensualmente “Reportes del Administrador” los cuales reflejan
la informacién referente a la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos los cuales
podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista hecha a la Direccion de Finanzas de la
Compaiiia, en sus oficinas ubicadas en Ave. San Jerénimo No. 999, 6° piso, Colonia San Jerénimo,
C.P. 64640, Monterrey, N.L., o al teléfono 01 (81) 83-99-96-09, dirigidas a Victor Manuel Lamadrid
Ledn o a la direccidn de correo electrdnica inversionistas@gmacfs.com

Los reportes elaborados durante 2008 por el Representante Comun pueden ser consultados en la
pagina www.monex.com.mx
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PRICEWATRHOUSE(COPERS

PricewatarhouseCoopers, 5. C.
Mariano Escobedo 573

Col. Rincdn del Bosque

11580 México, D.F.

Teléfono: 5263 6000

Fax: 52636010

DICTAMEN DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES prpw.com

México, D. F., 6 de mayo de 2009

A Banco Invex, S. A, Institucién de Banca Muiltiple, Invex, Grupo Financiero,
Fiduciario de! Fideicomiso Irrevocable Numero 804,

Hemos examinado el balance general del Fideicomiso Maestro Irrevocable Nimero 804,
administrado por Banco Invex, S. A, Institucién de Banca Miltiple, Invex, Grupo Financiero,
al 31 de diciembre de 2008, y los estados de cambios en los flujos de efectivo, de vanaciones
en el patrimonio y de cambios en la situacion financiera que les son relativos por el periodo
del 24 de septiembre al 31 de dictembre de 2008. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion del Fideicomiso. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue realizade de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que
permita cbtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes, y de que estan preparados de acuerdo con las condiciones contractuales relativas.
La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta
las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los
criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la
Administracion del Fideicomiso y de la presentacién de los estados financieros tomados en su
conjunto. Consideramos que nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar
nuestra opinion.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DE Gy

0 6 MAY 1008 000834

\ON DE ABMINISTRAGION
B ALORES Y GHIBORAS




- PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Como se menciona en la Nota 2 sobre los estados financieros adjuntos, el Fiduciario prepara y
presenta los estados financieros del Fideicomiso, con base en las reglas especificas del con-
trato del Fideicomiso, las cuales, en los casos que se mencionan en dicha nota, difieren de las
Normas de Informacién Financiera Mexicanas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera del Fideicomiso Maestro Irrevocable
Numero 804, administrado por Banco Invex, S. A, Institucién de Banca Miltiple, Invex,
Grupo Financiero, al 31 de diciembre de 2008, asi como los cambios en los flujos de efectivo,
las variaciones en su patrimonio y los cambios en su situacion financiera por el periodo del 24
de septiembre al 31 de diciembre de 2008, de conformidad con las condiciones contractuales
relativas.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

PC. José Antonio Quesada Palacios
Socio de Auditoria

@



" FIDEICOMISO MAESTRO IRREVOCABLE NUMERO 804
ADMINISTRADO POR BANCO INVEX, S. A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, FIDUCIARIO

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Miles de pesos)

Activo

Activo circulante: :
Efectivo e inversiones en valores $ 155812

Documentos por cobrar (Nota 3) 6,161,885
Total activo $6.317.697
Pasivo vy Patrimonio

Pasivo:

Cuentas por pagar $ 20,804
Certificados bursatiles (Nota 4) 4.051.722
Total pasivo 4,072,526
Patrimonio:

Patrimonio Fideicomitido (Nota 5) 2,213,593
Flujo del periodo 31,578
Total patrimonio 2.245.171
Total pasivo y patrimonio 17.697

Las seis notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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FIDEICOMISO MAESTRO IRREVOCABLE NUMERO 804
ADMINISTRADO POR BANCO INVEX, S. A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, FIDUCIARIO

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DEL 24 DE SEPTIEMBRE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Miles de pesos)

Ingresos por intereses $ 2,07t
Derechos de cobro 210,087
Total de ingresos ' 212,158
Gastos por Intereses (65,039)
Ingresos - Neto 147,119
Egresos:

Comisiones por administracién (4,177
Gastos de emision (15,452)
Impuestos y derechos (2,538)
Reembolsos (93.374)
Total de egresos ((115,541)
Flujo del periodo $ 31758

Las seis notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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FIDEICOMISO MAESTRO IRREVOCABLE NUMERO 804

ADMINISTRADO POR BANCO INVEX, S. A
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, FIDUCIARIQ

ESTADO DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO DEL 24 DE SEPTIEMBRE
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Miles de pesos)
Patrimonio Flujo Total
fideicomitido del periodo patrimonio
Aportacion inicial $ 1 3 1
Aportaciones del fideicomitente 2,213,592 2,213,592
Flujo del periodo $31.578 31,578
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $2.213,593 $31,578 $2.245,171

Las seis notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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' FIDEICOMISO MAESTRO IRREVOCABLE NUMERO 804
ADMINISTRADO POR BANCO INVEX, S. A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, FIDUCIARIO

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL PERIODO DEL 24 DE SEPTIEMBRE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Miles de pesos)
Actividades de operacién:
Flujo del periodo $ 31,578
Aumento o disminucion de partidas relacionadas con la
operacion:
Documentos por cobrar {(6,161,885)
Cuentas por pagar 20,804
Certificados bursitiles 4,051,722
Recursos utilizados en actividades de la operacion (2,057.781)

Actividades de financiamiento:

Aportacion inicial de patrimonio 1
Aportacién del fideicomitente 2,213,592
Recursos generados por actividades de financiamiento 2,213,593
Efectivo e inversiones en valores al final del periodo $ 155812

Las seis notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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FIDEICOMISO MAESTRO IRREVOCABLE NUMERQ 804
ADMINISTRADO POR BANCO INVEX, S. A
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, FIDUCIARIO

NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Miles de pesos, excepto numero de certificados y su valor nominal)

NOTA 1- ACTIVIDAD Y FINES DEL F IDEICOMISO:

Con objeto de mostrar la informacién financiera que cumpla los objetivos que mas adelante se
mencionan y que persigue Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX, Grupo
Financiero, Fiduciario, como fiduciario emisor, de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso
Maestro Irrevocable Numero 804, los estados financieros adjuntos fueron preparados de
conformidad con las bases de registro que se describen en la Nota 2, toda vez que dicha
informacién financiera pretende, entre otras cosas lo siguiente:

a) Reflejar los recursos que se obtengan de la colocacién de los Certificados Bursatiles (CB) y
sus amortizaciones

b) Mostrar los recursos que se destinaron para la obtencién, mediante cesion al fiduciario, de los
créditos.

¢) Reflejar los flujos derivados de la administracion del patrimonio fideicomitido.

d) Reflejar el patrimonio en efectivo de los derechos de cobro sobre la cartera de créditos a la
fecha de los estados financieros.

El contrato de Fideicomiso Maestro Irrevocable Numero 804 (Fideicomiso), fue constituido
como fideicomiso de emisién e} 24 de septiembre de 2008, con una duracién indefinida, sin que
exceda del plazo maximo legal. El contrato de fideicomiso fue firmado por GMAC Mexicana,
S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial, con el cardcter de Fideicomitente
(Fideicomitente) y fideicomisario en segundo lugar y actuando como Fiduciario Banco Invex,
S. A., Institucion de Banca Miiltiple, INVEX, Grupo Financiero (Fiduciario). Los
Fideicomisarios en Primer Lugar son los tenedores de los CB que emita el Fideicomiso.
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Los Fines del Fideicomiso Maestro a efecto de implementar un mecanismo para bursatilizar las
cuentas por cobrar Fideicomitidas que en cualquier momento formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a la operacidn, son que el Fiduciario emisor lleve a cada una de las
actividades siguientes, entre otras:

a. Ser el unico y legitimo propietario, libre de gravimenes y otros derechos del Patrimonio del
Fideicomiso.

b. De conformidad con los términos de la Ley Mexicana de Valores (LMV), los reglamentos de
la Comisién-Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y demas disposiciones aplicables; Ilevar
a cabo dichas acciones y celebrar cualesquier documentos, solicitudes y notificaciones
necesarios o recomendables para registrar los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores (RNV).

¢. Abrir y mantener abiertas las cuentas del Fideicomiso y asignar todos los fondos en las
cuentas del Fideicomiso. ‘

d. Llevar a cabo la inversién del Patrimonio exclusivamente en Inversiones Permitidas ya sea en
directo o reportos.

e. Llevar a cabo cualquier otra accidn, incluyendo la celebracién de contratos que sean
necesarios, apropiados o convenientes para satisfacer o cumplir con los fines del Fideicomiso.

A partir de la celebracion del Fideicomiso, el Fiduciario podra emitir Certificados Bursétiles en
una o mas emisiones no encontrandose limitado el monto total de principal de los Certificados
Bursitiles, sin embargo dicho monto debera cumplir con las cantidades, términos y condiciones
autorizadas por la CNBV y la BMV. '

El Fideicomiso no tiene empleados, consecuentemente no tiene obligaciones de carécter laboral
y es administrado por el Fiduciario.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emision el 6 de mayo de
2009, por el Delegado Fiduciario del Fideicomiso, el Act. Luis Fernando Turcott Rios, quien
cuenta con poder legar para autorizar los estados financieros y sus notas.

El registro de las operaciones y la presentacion de los estados financieros del Fideicomiso se
lievan a cabo de conformidad con las bases que a continuacion se sefialan, las cuales difieren de
las Normas de Informacion Financiera (NIF) mexicanas en la presentacion de los estados finan-
cieros y en lo sefialado en los incisos b., d., y f. siguientes.

®



La contabilizacion de las operaciones realizadas por el Fideicomiso esta basada en las reglas
especificas del contrato del Fideicomiso.

A continuacidn se resumen las politicas de contabilidad més significativas:

a. Las inversiones en valores se clasifican de acuerdo con la intencion del uso que la
Administracién del Fideicomiso les asigna al momento de su adquisicion en instrumentos fi-
nancieros con fines de negociacidn (titulos recibidos en reporto).

Inicialmente se registran a su costo de adquisicion y posteriormente se valuan a su valor ra-
zonable, el cual se asemeja a su valor de mercado. El valor razonable es la cantidad por la
que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo financiero, entre partes
interesadas y dispuestas, en una transaccién en libre competencia.

Los intereses que genéren son calculados conforme al método de linea recta.

Al 31 de diciembre de 2008 los titulos recibidos en reporto tenian un plazo de vencimiento de
dos dias, y un premio de 8.24%.

b. Los documentos por cobrar corresponden a derechos de créditos hipotecarios, la recuperacién
de estos recursos depende del pago respectivo que realicen los clientes.

Las NIF requieren llevar a cabo un estudio sobre la cobrabilidad de la cartera vencida y
constituir, en su caso, una estimacion para cuentas de cobro dudoso.

c. Las provisiones de pasivo reconocidas en el balance general, representan obligaciones presen-
tes en las que es probable la salida de recursos econdémicos para liquidar la obligacion. Estas
provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacion razonable efectuada por
la Administracion para liquidar la obligacién presente; sin embargo, los resultados reales po-
drian diferir de las provisiones reconocidas.

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2008, se integran en su totalidad por los intereses
devengados de los pasivos bursitiles. Véase Nota 4.

d. El Fideicomiso registra sus gastos por obligaciones (excepto lo sefialado en el inciso c.
anterior) al momento del desembolso del efectivo.

Las NIF requieren el registro de pasivos y las provisiones de pasivo por obligaciones presen-
tes en las que es probable la salida de recursos econémicos para liquidar la obligacion.
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e. Los instrumenios financieros emitidos por el Fideicomiso, con caracteristicas de pasivo, se
registran desde su emisién como pasivo, Las pérdidas y ganancias relacionadas con compo-
nentes de instrumentos financieros clasificados como pasivos se presentan dentro de los ingre-
sos netos en el estado de cambios en los flujos de efectivo.

f. Los ingresos por intereses de recuperacion de créditos se registran al recibirse. -

Las NIF requieren que los intereses se reconozcan como ingresos conforme se devengan.

NOTA 3 - DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2008, se han recibido créditos simples con objeto de garantizar las
emisiones FAMACB 08, FAMACB 08-2 y FAMACB 08-3, asi como la emisién privada llevada
a cabo en diciembre de 2008, por un importe de $6, 161,885.

Los cobros del principal, intereses y accesorios recibidos de parte del Fideicomitente seran desti-~
nados al pago de las cantidades que correspondan a favor de los tenedores de los Certificados

Bursatiles.

NOTA 4 - CERTIFICADOS BURSATILES (CBs):

El 23 de septiembre de 2008, la CNBV autorizd la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores de un programa para la emisioén de CBs hasta por la cantidad de $10,000,000 o su
equivalente en UDIS, con cardcter revolvente, mediante el oficio 153/17739/2008.

Con base en e} programa de CBs de caracter revolvente, el 26 de septiembre de 2008 se llevo la
primera emision al amparo del programa denominado “2008- 1 mediante oferta piiblica de hasta
15, 000,000 de CBs Serie A con clave de pizarra FAMACB 08, con valor nominal de $100.00
cada uno, a ser emitidos por el Fiduciario por la cantidad de $1,500,000.

* La Emision 2008-1 incluye hasta 1, 465,000 de CBs Serie B denominados FAMACB 08-2 y

hasta 1,830,000 de CBs Serie C denominados FAMACB 08-3, con valor nominal de $100.00
cada uno, mismos que fueron ofrecidos publicamente. Los CBs Serie C estan subordinados a
todas las Series de esta Emision y los CBs Serie B a los CBs Serie A.

Los CBs seran pagaderos en su totalidad a la fecha de vencimiento esperada de la emision
2008-1 (15 de septiembre de 2010), salvo que inicie el periodo de amortizacién anticipada, el
Fiduciario Emisor no tendra obligacion alguna de hacer pagos de principal por los CBs antes de
ia fecha de vencimiento esperada de la emision 2008-1.

La tasa de interés bruto anual de los CBs Serie A se calculard mediante la adicion de 2.0% a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias, capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses
dada a conocer por el Banco de México.
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Los CBs Serie B, devengaran un interés bruto anual sobre-su saldo insoluto de principal, a una
tasa anual que se calculara de forma idéntica a la Tasa de Interés Bruto Anual Senie A, afiadiendo
2.75 puntos porcentuales a la TIIE.

Los Certificados Bursatiles Sene C, devengardn un interés bruto anual sobre su saldo insoluto de
principal, a una tasa anual que se calculara de forma idéntica a la Tasa de Interés Bruto Anual
Serie A, affadiendo 3.25 puntos porcentuales a la TIIE.

El 15 de diciembre de 2008 se llevo a cabo la segunda emision (Emision Privada) al amparo del
programa denominado “2008- 2”. La Emisién 2008- 2 incluye hasta 22,222 222 de CBs con
valor nominal de $100.00 cada uno, mismos que fueron emitidos por el Fiduciario de
conformidad con los articulos 61,62, 63 y 64 de la LMV.

NOTA 5 - PATRIMONIO:

El patrimonio fideicomitido esta constituido por las aportaciones del Fideicomitente ante la insti-
tucidn financiera que ejerce la funcion de fiduciario, al 31 de diciembre de 2008 estas aportacio-
nes ascienden a $2, 213,593,

NOTA 6 - ASPECTOS FISCALES:

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes y las caracteristicas del Fideicomiso, los
efectos de impuesto sobre la renta e impuesto empresarial a tasa inica del Fideicomiso son reco-
nocidos y solventados por los Fideicomitentes.
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Dictamen de los auditores independientes al wweoiecomm

Consejo de Administracion y Accionistas de
GMAC Mexicana, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial

Hemos examinado los balances generales de GMAC Mexicana, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de
Objeto Limitado Filial (la “Compaiiia™), al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los estados de resultados, de
vaniaciones en el capital contable y de cambios en la situacion financiera, que les son relativos, por los afios
que terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en nuestras

auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Mexico, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que estin
preparados de acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la Comisién) incluidos en las “Disposiciones de Cardcter General aplicables a Sociedades
Financieras de Objeto Limitado.” La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién
de los criterios contables utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion y
de la presentacion de los estados-financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se menciona en las Notas 1 y 3 a los estados financieros, las operaciones de la Compaiiia, asi como
sus requerimientos de informacién financiera, estin regulados por la Comisidn a través de la emisién de
criterios contables para tal efecto, y por otras leyes aplicables. En las Notas 3 y 18 se describen los criterios
contables establecidos por la Comisién en las “Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Sociedades Financieras de Objeto Limitado™, las cuales utiliza la Compatiia para la preparacion de su
informacion financiera, asi como las modificaciones a dichos criterios contables que entraron en vigor a
partir del 20 de enero de 2009. De conformidad con la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, al operar en un
entomo no inflacionario, la Compaiiia dejé de reconocer los efectos de la inflacién en su informacién
financiera a partir del 1° de enero de 2008, por lo tanto, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo no son comparativos. En la Nota 4 se describen las principales diferencias entre los criterios
contables prescritos por la Comisién y las normas de informacién financiera aplicables en México,
utilizadas cominmente en la preparacion de estados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, las operaciones de la Compaiiia dependen en
forma importante de la obtencién de financiamiento para fondear sus operaciones. Durante 2008 la
Compafiia financié el 100% de su operacién mediante la emision de certificados bursatiles y la obtencién
de lineas de crédito otorgadas por bancos comerciales locales. Sin embargo, durante el tltimo trimestre de
2008, su capacidad para obtener recursos se vio afectada por las condiciones de liquidez y crédito
mostradas por los mercados financieros, generados por la crisis financiera global, situacién que se resolvié
favorablemente a través de financiamiento contratado con su Tenedora. Adicionalmente, esta crisis global
ha afectado de manera importante a la industria automotriz, Ia cual ha visto reducida la demanda de sus
productos, incidiendo directamente en una disminucién en la colocacién de créditos por parte de la
Compafiia. El éxito de las operaciones futuras de la Compafiia dependera de la habilidad de 1a
Administracién en la gjecucién de su plan estratégico, y en mejorar su proceso de recuperacion de créditos,
anticipdndose a un eventual deterioro de su cartera crediticia, asi como de la habilidad para mantener o
restablecer el-acceso a las fuentes de financiamiento que le garanticen el fondeo de sus operaciones y el
cumplimiento con sus obligaciones financieras en €l mediano y largo plazo.

Detoitte se refiere a Delpitte Touche Tohmatsu —ascciacidn suiza- y a su red de firmas miembra, cada‘una
¢oma una entidad Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu y sus firmas miembro,

Mermber of Deloitte Touche Tohmatsu

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V. '.'

]
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Deloitte.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objeto Limitado Filial al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, las
variaciones en el capital contable y los cambios en la situacidn financiera por los afios que terminaron en
esas fechas, de conformidad con los criterios de contabilidad prescritos por la Comisién.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

\f\/(?oc\’g

.C. Fernando Nogueda Conde
Registro en la Administracion General
de Auditoria Fiscal Federal Nim. 13204

27 de marzo de 2009




GMAC Mexicana, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial
(Subsidiaria de GMAC, LLC)

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(En miles de pesos)

Activo 2008 2007 Pasivo y capital contable 2008 2007
Disponibilidades — Bancos del pais y del extranjero $ 164,325 % 28,099 Pasivos bursétiles 3 65154 S 3198373
Inversiones en valores 846,427 1,626,356 Préstamos bancarios:

De corto plazo 7,764,006 4,121,390
Operaciones con valores y derivadas 21,649 13,605 De largo plazo 9,555,911 13,747,223

17,319,917 17,868,613

Cartera de crédito:

Vigente 24,463,960 26,271,127
Vencida 469,497 361,581
Total cartera de crédito 24,933,457 26,632,708 Operaciones con valores y derivadas 85,486 4,907
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (657,466) (654,070) Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,343,983 1,518,297
Cartera de créditos, neta 24,275,991 25,978,638 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 316,555 248,142
Créditos diferidos 891,027 1,022,826
i 21,022,122 23,861,158
Otras cuentas por cobrar 1,278,678 1,222 928 Total pasivo
Capital Contable
Mobiliario y equipo, neto 25,570 16,262 Capital contribuido — Capital social 85,986 76,963
Capital ganado:
Reservas de capital 25916 25,916
Impuesto sobre la renta diferido 384,538 223,900 Utilidades retenidas 5,447,364 4722620
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujo de efectivo (65,283) 11,043
Insuficiencia en la actualizacidn del capital contable - (3,988)
Otros activos — Pagos anticipados y otros 385,090 321,679 Utilidad neta 866,163 737,755
Total capital contable 6,360,146 5,570,309
Total activo $27,382268  $20,431,467 Total pasivo y capital contable $27,382,268  $29431,467

Cuentas de orden -
Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida $32,941 ;
QOtras cuentas de registro $386

“Los presentes balances generales, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades financieras de objeto limitado, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en le dispuesto por la décima cuarta de las
“Reglas generales a que deberan sujetarse las sociedades a que se refiere la fraccion IV del articulo 103 de la Ley de Instituciones de Crédito”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de diciembre de 2005, de observancia general y obljgatoria, aplicados de
manera consistente, encontrdndose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones aphcables Los presentes balances gentrales fueron
aprobados por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

e de 2008 y 2007, el capital social histérico es de $50,000 y $42,000, respectiv /) /d ‘

Al 31 de diciemb

fr =—— e

/ Katia Margarita Calderon Brown / Ma Marcos Luna Rivera José Antolgi M rtinez Ramirez ‘ me (s] Angel ciano Stutzner
Director General Director de Finanzas Gerente de Finanzas Auditof Interno

Las notas que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.



GMAC Mexicana, S.A.de C.V,,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial
(Subsidiaria de GMAC, LLC)

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2008 y 2007
(En miles de pesos)

2008 2007
Ingresos y gastos financieros:
Ingresos por intereses $£3,901,974  § 3,861,660
Gastos por intereses (2,018,020) (1,810,191)
Resultado por posicién monetaria, neto {margen financiero) - (191,626)
(Pérdida) utilidad en tipo de cambio (107,938) 1,171
Margen financiero 1,776,016 1,861,014
Estimacion preventiva para riesgos crediticios _ (388,165) (405,948)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 1,387,851 1,455,066
Comisiones y tarifas cobradas 516,597 437,837
Comisiones y tarifas pagadas (349,221) (321,693)
Resultado por intermediacion (14,741) -
Ingresos totales de la operacion 1,540,486 1,571,210
Gastos de administracién (675,689) (614,933)
Resultado de la operacién 864,797 956,277
Otros productos 108,439 155,325
Otros gastos (33,685) (77,777)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 039,551 1,033,825
Impuesto sobre la renta:
Causado (92,667} (322,570)
Diferido 19,279 26,500
(73,388) {296,070)
Utilidad neta $ 866,163 § 737,755

“Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para
sociedades financieras de objeto limitado, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con
fundamento en lo dispuesto por la décima cuarta de las “Reglas generales a que deberdn sujetarse las sociedades
a que se refiere la fraccion 1V del articulo 103 de la Ley de Instituciones de Crédito”, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacidn el 19 de diciembre de 2005, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la
sociedad durange los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a s disposiciones aplicables. Los presentes estados de resultados fueron aprgbados por el consejo de
administracipn bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

/ / %‘
/ Katia Margarita Calderon Brown / Marcos Luna Rive
Directof General Director gé Finangis

José Am\@y) ariinez Ramirez Lorefizo’/ gel\G\ aciano Stutzner
Gerente df Finanzas Auditor Interno

Las notas que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financier®s.
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GMAC Mexicana, S.A.de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial
(Subsidiaria de GMAC, LLC)

Estados de variaciones en el capital contable

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2008 y 2007
(En miles de pesos)

Capital
contribuido

Capital ganado

Resultado por

valuacion de Insuficiencia
instrumentos de enla
cobertura de actualizacion Total
Capital Reservas Utilidades flujos de del capital Utilidad capital
social de capital retenidas efectivo contable neta cantable
Saldos al 31 de diciembre de 2006 5 75,963 b 25916 $ 3,846,954 $ (52,596) b (3,988) $ 876,666 $ 4,768,915
Movimientos inherentes a decisiones de los accionistas - :
Aplicacion de la utilidad neta del afio anterior - - 876,666 - - (876,660) -
Aumento de capital social mediante aplicacién de utilidades retenidas 1,000 - (1,000) - - - : -
Total movimientos aprobados por los accionistas 1,000 - 875,666 - - (876,666) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral -
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo - - - 63,639 - - 63,639
Utilidad neta - - - - - 737,755 737,755
Total resultado integral - - - 63,639 - 737,755 801,394
Saldos al 31 de diciembre de 2007 76,963 25,916 4,722,620 11,043 (3,988) 737,755 5,570,309
Movimientos inherentes a decisiones de los accionistas -
Aplicacion de la utilidad neta del afio anterior - - 737,755 - - (737,755) -
Reclasificacion de la insuficiencia en la actualizacidn del capital contable
a utilidades retenidas - - (3,988) - 3,988 - -
Aumento de capital social mediante aplicacién de utilidades retenidas 9,023 - (9,023) - - - _ -
Total movimientos aprobados por los accionistas 9,023 - 724,744 - 3,988 (737,755) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral -
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo - - - (76,326) - - (76,326)
Utilidad neta - - - - - 866,163 866,163
Total resultado integral - - - (76,326) - 866,163 789,837
Saldos al 31 de diciembre de 2008 £ 85,986 5 25,916 $ 5,447,364 5 (65,283) $ - b 866,163} $ 6,360,146

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedade
décima cuarta de las “Reglas generales a que deberan sujetarse las sociedades a que se refiere la fraccion IV del articulo 103 delaLeydel
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en
apego a sanas practicas y a las disposiciones aplicables. Los presentes estados de variaciones en €

s financieras de objeto limit
nstituciones de Creédito”, pu
las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por .
1 capital contable fueron aprobados por ¢l consejo de administracién bajo la responsabilidad d

)

ado emitidos por ta Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por la
blicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de diciembre de 2005, de observancia general y
la sociedad durante los periodos arriba n:wncionados, las cuales se realizargp y valuaron con

e los directivos que los suscriben.”

f—=o ¥

; ] . 7 ; A _ hh . ) ¢ O .
/ Katia Margarita Calderén Brown Marcos Luna Rivera José An\qryé artinez Rarnirez l tenzqf/Angel Gfaciano Stutzaer
Director General Director de Finanzas Gerente de Finanzas AuditqrfInterno

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.
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GMAC Mexicana, S.A. de C.V,,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial
(Subsidiaria de GMAC, LLC)

Estados de cambios en la situacion financiera
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2008 y 2007

(En miles de pesos)

2008 2007
Actividades de operacion:
Utilidad neta S 866,163 $ 737,755
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron (generaron) la utilizacién de
recursos:
Depreciacion 6,615 6,391
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 388,165 405,948
Impuesto sobre la renta diferido (19,279} (26,500)
1,241,664 1,123,594
Cambios en partidas relacionadas con la operacién:
Disminucion (aumento) en inversiones en valores 779,929 (921,109)
Disminucién (aumento) en cartera crediticia 1,314,482 {1,001,327)
{Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar (53,750} 12,229
Disminucidn en pasivos bursatiles (3,133,219) {1,436,919)
(Disminucidén) aumento en préstamos bancarios (548,696) 1,213,827
Disminucidén por operaciones con instrumentos
financieros derivados (3,791) (23,048)
Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas 825,686 998,353
Aumento en acreedores diversos y otras cuentas por pagar 68,413 54,941
Recursos netos generados por la operacion 488,718 20,541
Actividades de inversion:
Adquisicion de mobiliario y equipo, neto de retiros (15,923) (9,358)
Aumento de cargos y créditos diferidos, neto (336,569) (41,283)
Recursos netos aplicados a actividades de inversién (352,492) (50,641}
Aumento (disminucién) en disponibilidades 136,226 (30,100)
Disponibilidades al inicio del afio 28,099 58,199
Disponibilidades al final del afio § 164,325 $ 28,099

"Los presentes estados de cambios en la situacion financiera se formularon de conformidad con los criterios de
contabilidad para sociedades financieras de objeto limitado emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, con fundamento en lo dispuesto por la decima cuarta de las “Reglas generales a que deberan sujetarse las
sociedades a que se refiere la fraccion [V del articulo 103 de la Ley de Instituciones de Crédito™, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacién el 19 de diciembre de 2003, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrndose reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las
operaciones cfectuad por la socmdad durante los penodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas prj
financiera fueron a
suscriben.”

Katia Margafita Chlderén Brown
Diyectot General

José Antw ttmez Ramirez
erekte’de Finanzas

Las notas que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financicros.




GMAC Mexicana, S.A.de C.V.,,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial
(Subsidiaria de GMAC, LLC)

Notas a los estados financieros

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2008 y 2007
(En miles de pesos)

1.

Actividades y entorno econémico

GMAC Mexicana, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial (1a Compaiiia), es
indirectamente una subsidiaria al 100% de GMAC, LLC (la Tenedora), la cual a su vez es subsidiaria al 51%
de FIM Holdings, LLC, y es poseida en un 49% por General Motors Corporation, entidades constituidas bajo
las leyes de los Estados Unidos de América.

La Compaiia se constituy6 con autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para
operar como una sociedad financiera de objeto limitado. Sus operaciones se encuentran reguladas por la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), asi como por otras leyes que le son aplicables.

Con fecha 24 de diciembre de 2008, la Reserva Federal de los Estados Unidos de Norteamérica aprobd la
selicitud de GMAC, LLC para operar como compaiiia holding bancaria.

La principal actividad de la Compafiia es el otorgamiento de créditos para la adquisicién de vehiculos y otros
productos a la red de distribuidores de General Motors de México, S. de R. L. de C. V. (GMM), otras plantas
armadoras y al piblico en general.

La Compaiiia paga a GMM los vehiculos que los distribuidores adquieren y ha celebrado contratos de cuenta
cofrienie o plan piso con garantia prendaria con los distribuidores, al amparo de los cuales las facturas
emitidas por GMM son endosadas a favor de la Compatfiia. Adicionalmente, administra planes especiales de
financiamiento que GMM acuerda con sus distribuidores. Por esta administracion, que incluye la cobranza y
el riesgo crediticio, la Compaiiia recibe una comision o un interés en funcién al valor de los vehiculos y al
plazo de vencimiento de los planes de financiamiento.

Adicionalmente, con base a los contratos de menudeo celebrados con los mismos distribuidores y con GMM,
la Compaiiia financia la venta de vehiculos nuevos y usados a los clientes de éstos. Los contratos prevén, si
las partes asi lo convienen, la participacién de GMM y los distribuidores en el financiamiento otorgado a los
clientes. Los financiamientos otorgados a clientes estan amparados con los vehiculos objeto de la venta. Por
estos financiamientos se generan algunas comisiones a cargo y a favor de la Compaiiia.

La Compaiiia no tiene personal y sus funciones administrativas y de operacion se llevan a cabo por una
entidad afiliada.

Como consecuencia de la desaceleracion econdmica que se acrecento en el ultimo trimestre de 2008, los
mercados financieros globales han tenido un periodo de alta volatilidad, que desencadend la quiebra y el
rescate financiero de algunas instituciones financieras, principalmente en los Estados Unidos de América. Lo
anterior trajo como consecuencia en el entorno local una aversion al riesgo de los inversionistas, reflejandose
en una caida de los mercados bursatiles, una contraccion del crédito y una falta de liquidez en el mercado, asi
como una depreciacion del peso mexicano en relacion al délar americano en cerca de un 27%. La falta de
liquidez mencionada, ha reducido las fuentes de liquidez disponibles para financiar las operaciones de la
Compafiia, de las cuales ésta depende de forma importante.

La Compaitia administra activamente su posicién de liquidez y trabaja continuamente en iniciativas para
cubrir sus necesidades de fondeo, incluyendo sus vencimientos de deuda en los siguientes doce meses. Los
vencimientos mencionados se muestran en la Nota 10, Estas iniciativas consisten principalmente en, pero no
se encuentran limitadas a: i) trabajar de manera conjunta con sus principales proveedores de crédito, con €l
fin de optimizar todas las opciones de liquidez disponibles; ii) explorar alternativas estratégicas tales como
alianzas u otras transacciones con partes no relacionadas; iii) obtener fondeo a través de la bursatilizacion de
sus activos; iv) exploracion continua de nuevas posibilidades de fondeo y v) obtener financiamiento por parte
de su Tenedora. La estrategia de la Compaiifa es conseguir el suficiente fondeo de su operacion de manera
local recurriendo en Gltima instancia a su Tenedora. Las proyecciones de los requerimientos de efectivo
realizadas por la Administracién, muestran que para 2009 la Compafiia no enfrentara problemas de liquidez.



Bases de presentacion

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y sus notas al 31 de diciembre de
2008 y por ¢l afic que termind en esa fecha, incluyen saldos y transacciones de pesos de diferente poder
adquisitivo. Los estados financieros y notas al 31 de dictembre de 2007 y por el aiio que termind en esa fecha
estan presentados en pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007; en consecuencia, no son
comparables.

Utilidad integral - Es la modificacion del capital contable durante el ejercicio por conceptos gue no son
dismbuciones y movimientos del capital contribuido; se integra por la utilidad {pérdida) neta del ejercicio
mas otras partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, 1as cuales se presentan
directamente en el capital contable sin afectar el estado de resultados. En 2008 vy 2007, la utilidad integral s¢
conforma de la utilidad neta del ejercicio, asi como de los efectos de valuacidn de los instrumentos
financieros de cobertura de flujos de efectivo.

Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables de la Compaiiia estin de acuerdo con los criterios contables prescritos por
la Comisién, los cuales se incluyen en las “Disposiciones de cardcter general en materia de contabilidad,
valuacion e informacién financiera aplicables a sociedades financieras de objeto limitado™, y requieren que la
Administracién efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comision, “Esquema basico del conjunto de criterios contables
aplicables a Sociedades Financieras de Objeto Limitado”, la contabilidad de la Compaiiia se ajustara a las
Normas de Informacion Financiera (NIF) aplicables en México, definidas por el Consejo Mexicano para la
Investigacién y Desarrolle de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), excepto cuando a juicio de
la Comiston sea necesario aplicar una normatividad ¢ un criterio contable especifico, tomando en
consideracion que la Compaiiia realiza operaciones especializadas.

Cambios en politicas contables

NIF B-10, “Efectos de la inflacion” (NIF B-10) - Establece dos entornos econdmicos: a) entorno
inflacionario, cuando la inflacién acumulada de los tres ejetcicios anuales anteriores es igual o superior a
26%, caso en el cual, requiere el reconocimiento de los efectos de la inflacién mediante la aplicacién del
método integral, y b) entorno no inflacionario, cuando la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores es menor a 26% y en este caso, establece que no se deben reconocer los efectos de la inflacién en
los estados financieros. Ademds elimina los métodos de valuacion de costos de reposicion e indizacidn
especifica para inventarios y activo fijo, respectivamente, y requiere que el resultado por tenencia de activos
no monetarios se reclasifique a resultados acumulados, si es que se identifica como realizado y el no
realizado se mantendra en el capital contable para aplicarlo al resultado del periodo en el que se realice la
partida que le dio origen.

INIF 9, “Presentacidn de estados financieros comparativos por la entrada en vigor de la NIF B-16" (INIF
9) - Establece que cuando el entorne econémico es calificado como no inflacionario, los estados financieros
de periodos anteriores al 2008 comparativos con los del periodo 2008, deben presentarse expresados en
unidades monetarias de poder adquisitivo de los dltimos estados financieros en que se aplico el método
integral. Es decir, dichos estados financieros, incluyendo los correspondientes a fechas intermedias, deben
presentarse expresados en pesos de diciembre de 2007.

Respecto a las modificaciones a la NIF B-10 y de conformidad con la INIF 9 emitida en el mes de marzo de
2008, cuando €l entormo econdmico es calificado como no inflacionario, no deben reconocerse en los estados
financieros los efectos de la inflacidn del periodo, Al operar la Compafiia durante el ejercicio de 2008 en un
entorno no inflacionario, los estados financieros del ejercicio de 2007 se presentan expresados en unidades
monetarias de poder adquisitivo de esa fecha, en la cual se aplicé por tltima ocasion el método integral.

Con fecha 1 de enero de 2008, se llevaron a cabo las siguientes reclasificaciones de conformidad con lo
establecido en la NIF B-10 Efectos de la inflacién:

- El Resultado por Posicién Monetaria (Repomo), integrante de la insuficiencia en la actualizacién
del capital contable derivado de reexpresiones de ejercicios anteriores, se reclasificd al rubro de
resultado de ejercicios anteriores.



- El Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios (RETANM) acumulado, integrante de la
insuficiencia en la actualizacion del capital contable de ejercicios anteriores, se reclasifico al rubro
de resultado de ejercicios anteriores.

NIF D-4, “Impuestos a la utilidad” (NIF D-4) - Elimina el término de diferencia permanente, precisa e
incorpora algunas definiciones y requiere que el saldo del rubre denominado “Efecto acumulado inicial de
impuesto sobre la renta diferido™ se reclasifique a resultados acumulados, a menos que se identifique con
alguna de las partidas integrales que estén pendientes de aplicarse a resultados.

INIF 7, *Aplicacion de la utilidad o pérdida integral generada por una cobertura de flujo de efective sobre
una transaccion pronosticada de compra de un activo no financiere (INIF 7)” - Establece que el efecto de
cobertura reconocido en la utilidad o pérdida integral, derivado de una transaccidn pronosticada sobre un
active no financiero, cuyo precio esta fijado mediante la cobertura, debe capitalizarse en el costo del activo
no financiero, y no aplicarse a los resultados durante el periodo en el que el activo afecte a los resultados,
como lo establece el Boletin C-10 de las NIF.

INIF 8, “Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica” (INIF 8) - Establece que el Impuesto
Empresarial a Tasa Unica (IETU) debe ser tratado como un impuesto a la utilidad y cémo deben reconocerse
sus efectos en los estados financieros.

A continuacion se describen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia:

a.  Reconocimiento de los efectos de la inflacion - A partir del 1° de enero de 2008, y de conformidad con
lo establecido en la NIF B-10, la Compaiiia, al operar en un entorno no inflacionario, suspendio el
reconocimiento de los efectos de la inflacion. Hasta el 31 de diciembre de 2007, dicho reconocimiento
resulté principalmente, en ganancias o pérdidas por inflacién sobre partidas no monetarias y monetarias.

La Compaiiia mantiene en sus activos, pasivos y capital contable, los efectos de reexpresion
determinados hasta el iiltimo periodo en el que operd en un entomne inflacionario, es decir, hasta e] 31
de diciembre de 2007 como se menciond anteriormente. Estos efectos se han dado de baja en la fecha y
con el mismo procedimiente, con los que se dan de baja los activos y pasivos o componentes del capital
contable a los que pertenecian tales efectos. En los estados financieros al 31 de diciembre de 2008, se
presentan unicamente los efectos de reexpresion vigentes determinados en periodos anteriores y que
todavia no se han dado de baja.

De acuerdo con lo requerido en la NIF B-10, el porcentaje de inflacién para el ejercicio de 2008 y 2007
es del 6.39% y 3.80%, respectivamente. El porcentaje de inflacién acumulada de los tres ejercicios
anvales anteriores es del 17.65% para el cierre de 2008 y del 11.26% para el cierre de 2007,

b.  Disponihilidades - Se valuan a valor nominal y en el caso de moneda extranjera se vahian a su valor
razonable, con base en la cotizacion del cierre del ejercicio.

¢.  Inversiones en valores — Se valiian a costo mas intereses devengados. Los intereses ganados se incluyen
dentro de “Ingresos por intereses” en el estado de resultados.

d.  Instrumentos financieros derivados — El sistema de control interno establecido por la Compaiiia
incluye politicas y procedimientos para administrar su exposicion a riesgos cambiarios y fluctuaciones
en tasas de interés, para lo cual utiliza instrumentos financieros derivados. La negociacion con estos
instrumentos se realiza sdlo con instituciones de reconocida solvencia. La Compaiiia no realiza
operacionies con instrumentos financieros derivados con cardcter especulativo.

Los instrumentos financieros que actualmente utiliza la Compatiiia son basicamente contratos de
cobertura para reducir su exposicidn a las variaciones en tasas de interés (“swaps™). Las operaciones con
instrumentos financieros derivados, se presentan en el activo o en el pasivo, segin corresponda, e el
rubro de operaciones con valores y derivados.

La Compafiia cuenta con politicas de administracién de riesgos, las cuales limitan el uso de .
instrumentos financieros derivados solo para fines de cobertura, con la finalidad exclusiva de mitigar la
exposicion de las variaciones en tasas de interés, las politicas incluyen limites de cobertura, niveles de
autorizacion, y seleccidn de contrapartes.

La Compaiiia tiene establecidos los controles internos necesarios para la administracién de los riesgos,
los cuales incluyen procedimientos para pactar operaciones con las contrapartes, ejecucion y
documentacién de las mismas.



1.

Una operacién de cobertura de flyjo de efectivo se reconoce de la siguiente manera:

a.  Laporcion efectiva de las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura se reconoce dentro de
la cuenta de “Utilidad integral” en el capital contable, utilizando una cuenta de activo o pasivo
denominada “Operaciones con valores y derivados” como contra-cuenta, segin corresponda. La
porcién determinada como inefectiva se mide mediante la realizacién de las pruebas
retrospectivas, y cuando éstas resultan en una sobre-cobertura (over-hedging) se reconoce
inmediatamente en los resultados del periodo.

b.  Elsaldo del capital contable que forma parte de la utilidad integral asociado con la posicion
primaria se ajusta al valor menor (en valor absoluto) entre:

I.  La ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura; y

II.  El cambio acumulado en el valor razonable de los flujos de efectivo de la posicién primaria,
desde el inicio de la operacion de cobertura.

Cartera de crédito vencida - Se compone de créditos cuyo principal, intereses o ambos, no han sido
liquidados en los términos pactados originalmente. Al efecto, el saldo insoluto de dichos créditos es
registrado como cartera vencida cuando consiste en:

a) créditos con pago unico de principal e intereses al vencimiento y presentan 30 o mas dias
naturales de vencidos;

b} créditos con pagos periddicos parciales de principal e intereses y presentan 90 o mas dias
naturales de vencidos.

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios - Representa la estimacion para créditos irrecuperables
reconocida por la Compaiiia con base en la metodologia autorizada por la Comision. Los incrementos a
esta estimacion se cargan a los resultados del afio. Cuando existe evidencia de que un crédito es
incobrable, se castiga contra la estimacion preventiva. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ta Compaiiia
reconocid reservas preventivas calculadas sobre el 2% de su cartera total con base a la autorizacién
expresa de la Comision.

Adicionalmente, en ciertos casos se reconocen reservas especificas sobre créditos que se consideran de
muy baja recuperabilidad. Durante 2008 y 2007 se reconocieron reservas por $388,165 y $405,948,
respectivamente, mismas que fueron cargadas a los resultados del ejercicio.

Concentracion de riesgo crediticio - Los instrumentos financieros que potencialmente exponen al
riesgo de crédito a la Compaiiia, consisten en cuentas por cobrar a clientes. Para reducir el riesgo de
crédito, la Compailia realiza evaluaciones en forma periddica respecto a la sitvacién financiera de sus
clientes y les requiere de garantias especificas. La Compaiiia considera que su concentracion de riesgos
de crédito es minima dado el gran numero de clientes y su dispersion geografica. Adicionalmente, la
Compaiiia considera que su riesgo de crédito potencial estd adecuadamente cubierto con la estimacidn
preventiva para riesgos crediticios que ha constituido para tal fin.

Mobiliarie y equipo - Las adiciones de mobiliario y equipo, asi como los gastos de instalacton, se
registran a su costo de adquisicién. Los activos que provienen de adquisiciones hasta el 31 de diciembre
de 2007, se actualizaron aplicando factores derivados del valor de la Unidad de Inversién (UDI) desde
la fecha de adquisicion hasta esa fecha. La depreciacion y amortizacion relativa se registra aplicando al
costo actualizado hasta el 31 de diciembre de 2007, el método de linea recta utilizando tasas de
depreciacién y amortizacidén similares a las fiscales.

Por requisito de la SHCP, el saldo actualizado de mobiliario y equipo vy el saldo de los gastos de
instalacién, respectivamente, no podran exceder del 60% y 10 %, respectivamente, de la suma del
capital social pagado y reservas de capital. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 dichas condiciones se
cumplen satisfactoriamente.

Intereses y comisiones cobrados y pagados - Los ingresos y gastos financieros provenientes de las
inversiones en créditos, créditos recibidos y comisiones, se reconocen en resultados conforme se
devengan, incluyendo los derivados de contratos de menudeo con mensualidades vencidas, tal como lo
indica el inciso “e” de esta Nota. Los intereses moratorios se regisiran en resultados hasta el momento
en que se cobran.
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Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones denominadas en moneda extranjera se registran
al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera se
valorizan a los tipos de cambio en vigor al cierre del periodo, determinados y publicados por el Banco
de México. Las diferencias en cambios incurridas en relacion con activos o pasives contratados en
moneda extranjera se reconocen en los resultados del periodo en que éstas ocurren.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

Impuestos a la utilidad — £] impuesto sobre la renta (ISR} y el IETU, se registran en los resultados del
afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en proyecciones
financieras, la Compaiiia causara ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido que corresponda al
impuesto que esenctalmente pagara. El diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las
diferencias temporales que resultan de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos
Yy pasivos, y en su caso, se incluye el beneficio de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos
créditos fiscales. El impuesto diferide activo se registra solo cuando existe alta probabilidad de que
pueda recuperarse.

Cuentas de orden - Las cuentas de registro representan los intereses devengados no cobrados de 1a
cartera vencida, en tanto los créditos relativos se mantengan en dicha cartera, asi como la posicion neta
en operaciones de reporto,

Efectos de actualizacion patrimonial - Representa el capital contribuido y ganado actualizado hasta el
31 de diciembre de 2007, utilizando el factor derivado del valor de fa UDI. A partir de 2008, al operar
la Compaiiia en un entorno no inflacionario no se reconocen los efectos de inflacion del periodo para el
capital coniribuido y ganado.

Resultado por posicion monetaria - Hasta el 31 de diciembre de 2007, era necesario reconocer el
resultado por posicién monetaria, mismo que representaba la erosién causada por la inflacién sobre el
poder adquisitivo de las partidas monetarias {disponibilidades, inversiones en valores, cartera de crédito,
otras cuentas por cobrar, pasivos, etc.) y se determinaba aplicando al activo o pasivo neto al inicio de
cada mes ¢ factor de inflacién derivado de la UDI y se actualizaba al cierre del ejercicio con el mismo
factor. El resultado por posicion monetaria que se generaba por partidas activas o pasivas, cuyos
ingresos o gastos formen parte del margen, se reconocia como parte del margen financiero. El generado
por el resto de las partidas, se registraba en ¢l rubro de otros gastos u otros productos.

Principales diferencias con Normas de Informaciéon Financiera aplicables en México

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con los criterios contables establecidos por la
Comision, los cuales, en los siguientes casos, difieren de las NIF, aplicadas cominmente en la preparacién de
estados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas:

a.

c.

e,

Costos de otorgamiento de créditos - Los costos asociados al otorgamiento de créditos son reconocidos
en resultados cuando se incurren. Las NIF requieren que los costos se identifiquen con el ingreso que
generan en el mismo periodo, independientemente de la fecha en que se realicen,

Registro de intereses de cartera vencida en cuentas de orden - Cuando los créditos se mantienen en
cartera vencida, no se registran los intereses, y el control de los intereses devengados se tleva en cuentas
de orden. Cuando dichos intereses son cobrados, se reconocen directamente en los resultados del
ejercicio. Las NIF requieren el registro de los intereses devengados y el reconocimiento de la reserva
correspondiente

Estimacion preventiva para riesgos crediticios - Se calcula sobre el 2% de su cartera total con base en
la auterizacién expresa de la Comision. En casos excepcionales se reconocen reservas adicionales sobre
créditos cuyas posibilidades de cobro se consideran muy bajas.

Clasificacion de activos y pasivos a corto y largo plazo - Los activos y pasivos a corto y largo plazo no
se presentan clasificados en el balance general.

Estado de flujo de efectivo - De acuerdo con las practicas contables y de informacién establecidas por
la Comision, la Compafiia presenta el Estado de cambios en la situacidn financiera en lngar de presentar
el Estado de flujos de efectivo de acuerdo con la NIF B-2, la cual obliga a entidades no reguladas a
partir de 2008 a prepararlo con base en flujos de efectivo.

11



Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiia tiene una inversion en reporto de titulos de deuda
gubernamental a plazo fijo de 2 dias.

Los intereses reconocidos en 2008 y 2007 ascendieron a $96,751 y $72,196, respectivamente, los cuales se
incluyen en el rubro “Ingresos por intereses” en los estados de resultados adjuntos.

Cartera de crédito

a.

La cartera de crédito al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se clasifica de Ia siguiente manera:

2008 2007
Cartera de crédito vigente:
Créditos comerciales $11,922,743  $13,907,012
Créditos al consumo 12,541,217 12,364,115

$24,463,960  $26,271,127

Cartera de crédito vencida:
Créditos comerciales § 116,064 § 110293
Créditos al consumo 353,433 251,286

} 469497 § 361,581

La cartera de crédito vencida se compone de créditos comerciales y de consumo en moneda nacional. El
saldo de la cartera vencida al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2008 2007
Cartera de crédito comercial vencida
1 a 180 dias $ 59,419 $ 74916
Mayor a 180 dias 56,645 35,379

3116,064 $110,295

Cartera de crédito al consumo vencida

1 a 180 dias $145,497 $157,900
Mayor a 180 dias 207,936 93,386

$353,433 $251,286

Los créditos comerciales incluyen créditos con garantia prendaria otorgados a distribuidores de GMM,
los cuales tienen vencimientos variables que dependen de los planes de financiamiento otorgados y de la
venta final de los vehiculos objeto del crédito, causando intereses a tasas variables similares a las de
mercado. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo por cobrar a distribuidores de GMM ascendia a
36,815,542 y $7,405,975, respectivamente. El remanente corresponde a cartera de menudeo de créditos
con garantia prendaria otorgados a otras personas morales o personas fisicas con actividad empresarial,

Los créditos al consumo incluyen los créditos otorgados a personas fisicas exclusivamente, sus
vencimientos fluctiian desde un mes hasta 60 meses y devengan intereses a tasas de mercado.

Como resultado de la operacion de financiamiento a que se refiere la Nota 10 c., al 31 de diciembre de
2008 existen activos restringidos dentro del rubro de cartera de crédito por un importe de $5,087,912.

Adicionalmente, derivado de las operaciones de financiamiento a las que se refiere la Nota 10 b, al 31
de diciembre de 2008 y 2007 existen activos restringidos dentro del rubro de cartera de crédito por un
monto que asciende a $16,216,117 y $15,146,287, respectivamente.

Durante 2008, la Compaiiia dedujo cartera de crédito vencida derivada de cuentas de dificil
recuperacidn por un importe de $401,296 que cumplieron con los requisitos de las reglas emitidas por la
SHCP en julio de 2006. La disminucién se registrd en apego a los criterios emitidos por la Comisién.
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7. Estimacién preventiva para riesgos crediticios

El movimiento de la estimacion preventiva para riesgos crediticios es como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio det afio $654,070 3 548,386
Cargo a resultados del afio por constitucién de reservas 388,165 405,948
Aplicacién a la estimacion por cancelacion de saldos (384,769) (274,355)
Efecto de actualizacion de la estimacion a pesos constantes del 31 de
dictembre de 2007 - (25,909}
Saldo al final del afio $657,466 3 634,070
8. Mobiliario y equipo, neto
2008 2007
Equipo de computo $ 47495 § 34,29
Equipo de oficina 6,013 6,013
Equipo de transporte 12,223 15,287
Gastos de instalacién 9,466 9,466
75,197 65,060
Depreciacién y amortizacién acumulada (49,627) (48,798)

$ 25570 % 16,262

9, Pasivos bursatiles

a.

Certificados bursatiles de corto plazo

La Compaiiia tiene un programa de certificados bursatiles de corto plazo autorizado por la Comision el
7 de noviembre de 2006, con el cual podran efectuarse emisiones hasta por un monto de $4,000,000 con
vencimiento de 720 dias. El 30 de mayo de 2007 se recibid por parte de la Comisidn autorizacion para
incrementar el monto de dicho programa a $6,000,000, y esta garantizado incondicienalmente por la
Tenedora.

Durante 2008, 1a Compatfiia colocd 144 ofertas piblicas por un monto total de $11,053,240, a tasas de
descuento que fluctuaron entre 7.78% y 9.63%. Los montos de capital de estas emisiones tienen los
siguientes vencimientos:

Vencimiento Importe
Enero de 2009 $ 41,705
Febrero de 2009 23,100
Intereses devengados por pagar 349
Toul 65150

Durante 2007, la Compaiiia colocd 154 ofertas piblicas por un monto total de $16,451,110, a tasas de
descuento que fluctuaron entre 7.12% y 8.61%. Los montos de capital de estas emisiones, tuvieron los
siguientes vencimientos:

Vencimiento Importe
Enero de 2008 $ 1,361,048
Febrero de 2008 403,992
Marzo de 2008 324,925
Abril de 2008 160,615
Mayo de 2008 92,177
Junio de 2008 126,622
Intereses no devengados pagados a descuento (22,825)
Total $ 2446554
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Certificados bursétiles de largo plazo

La Compaiiia tenia un programa de certificados bursatiles autorizados por la Comision €l 13 de agosto
de 2003, con el cual podrian efectuarse emisiones hasta por un monto de $5,000,000 o su equivalente en
UDI'S, el cual vencié el 13 de agosto de 2007, Dicho programa estaba garantizado incondicionalmente
por la Tenedora. Los fondos fueron destinados en su totalidad para el financiamiento de las operaciones
crediticias.

Los montos de capital vigente bajo este programa al 31 de diciembre de 2007, tuvieron los siguientes
Vencimientos:

Vencimiento Importe
Febrero de 2008 $ 750,000
Intereses devengados por pagar 1819
$ 751,819

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el total de pasivos bursatiles descritos anteriormente ascendio a
$65,154, y $3,198,373, respectivamente.

El valor en libros de los certificados bursatiles a cargo de la Compaiiia se aproxima a su valor razonable
y no se tienen intenciones de pagarlos anticipadamente.

10.  Préstamoes bancarios

a.

Los préstamos bancarios estdn garantizados total € incondicionalmente por la Tenedora y corresponden
a créditos quirografarios en moneda nacional, asi como a las operaciones descritas en los incisos b. y c.
de esta Nota. Las tasas de interés de dichos préstamos fluctuaron entre 5.66 % y 14.00 % durante 2008 y
entre 8.15% y 13.47% durante 2007. Los vencimientos se muestran a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2008:

Afio de vencimiento 2008
2009 $ 7,764,006
2010 7,717,467
2011 en adelante 1,838,444

5 17319917
Al 31 de diciembre de 2007:

Aiio de vencimiento 2007
2008 $ 4,121,390
2009 1,077,243
2010 en adelante 12,669,980

$ 17,868,613

El valor contable de los préstamos bancarios a cargo de la Compailia se aproxima a su valor razonable,
¥y no se tienen intenciones de pagarlos anticipadamente.

Las lineas de crédito disponibles pendientes de utilizar ascienden a $875,700 y $70,600 al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.
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1.

Con el propésito de diversificar sus fuentes de financiamiento, la Compatfiia ha realizado, en forma
privada, estructuras financieras mediante las cuales monetizo parte de su cartera de crédito en favor de
ciertas instituciones de crédite, mismas que tienen presencia en la Republica Mexicana y en el
extranjero.

La primera fue realizada el 14 de octubre de 2005 por un monto de hasta $6,000,000 con vencimiento el
14 de octubre de 2013, misma que fue modificada para incrementarse en $3,000,000 el 18 de abril de
2008 y posteriormente en $2,000,000 el 17 de noviembre del mismo afto. El limite de esta estructura se
redujo a $5,000,000 durante el coarto trimestre de 2008. Al 31 de diciembre de 2008, 1a Compafia
habia dispuesto del total de la linea de crédito.

Adicionalmente, el 31 de agosto de 2007 se realizo otra estructura financiera similar con una segunda
institucion con presencia en la Republica Mexicana y el extranjero, por un importe de hasta $4,000,000
y con vencimiento el 25 de septiembre de 2014,

Asimismo, se celebrd el 28 de agosto de 2008 una estructura similar a las anteriores por un importe de
hasta $3,706,500 y con vencimiento el 22 de mayo de 2016.

El saldo del principal al 31 de diciembre de 2008 y 2007, relacionado con las estructuras mencionadas,
ascendio a $15,959,877 y $12,669,980, respectivamente, con intereses devengados por pagar a dichas
fechas que ascendieron a $118,994 y $94,325, respectivamente, mismos que son pagaderos
mensualmente, y con tasas de interés que fluctuaron entre 8.16 % y 8.76 % en 2008, y 7.83% y 9.12%
en 2007,

Certificados bursatiles respaldados por cartera crediticia

Durante el tercer trimestre de 2008, la Compaiiia, a través de un fideicomiso, obtuvo autorizacion de la
Comisidn para efectuar un programa de certificados bursatiles hasta por $10,000,000, respaldados por
una parte de sus cuentas por cobrar a distribuidores GMM. La primera emision se llevé a cabo de forma
publica por $1,500,000, con vencimiento en septiembre de 2010. Adicionalmente, durante diciembre de
2008 se realizo la segunda emisidn, de forma privada, por un importe de $2,000,000, con vencimiento
en diciembre de 2010. La tasa que devengaron estos certificados durante 2008 fluctud entre 10.67%
y12.27%. El saldo de los intereses devengados pendientes de pago al 31 de dicicmbre de 2008, derivado
de estas emisiones ascendid a $15,604.

Como se menciona en la Nota 6 d., los activos otorgados en garantia con motivo de las operaciones
descritas en esta Nota y que se encuentran registrados en el rubro de cartera de crédito ascendieron a
$21,034,029 y $15,146,287 al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el rubro de “Otras cuentas por cobrar” incluye
activos restringidos por un monto de $938,924 v $1,212,098, respectivamente, que corresponden a la
cobranza derivada de las cuentas mencionadas en el parrafo anterior, asi como reservas de efectivo
establecidas al inicio de las operaciones.

Operaciones con instrumentos financieros derivados

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, la Compaiiia tiene celebrados contratos de derivados con fines de
cobertura conforme a los lineamientos de la International Swap Dealers Association, Inc., (ISDA) para hacer
frente a las fluctuaciones en las tasas de interés refacionadas con su deuda, principalmente con las emisiones
de certificados bursatiles, asi como con las estructuras financieras utilizadas para la monetizacion de cartera
crediticia descritas en la Nota 10 b.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, incluyen el valor razonable de los swaps con
fines de cobertura de acuerdo al criterio B-4 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”
de las “Disposiciones de cardcter general en materia de contabilidad, valuacion € informacion financiera
aplicables a organizaciones auxiliares de crédito, casas de cambio y sociedades financieras de objeto
limitado”, emitidas por la Comisién.
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El valor razonable al 31 de diciembre de 2008, es proporcionado por las contrapartes con las cuales se
celebran las operaciones y se detalla a continuacion:

Valor Valor Fecha de Fecha de Tasa Tasa
Contraparte razonable Tipo nominal contratacién vencimiento Fija  variable
Banamex, S.A. $ 140 Interés $275,000 26-oct-06 26-0ct-09 8.51% 9.28%
Banamex, S.A. (20) Interés 750,000 31-ul-07 31-jul-09 8.64%  9.27%
Banamex, S.A. (802) Interés 200,000 13-may-08 13-may-10 8.73%  9.30%
Banamex, S.A. (684) Interés 200,000 15-may-08 15-abr-10 871%  9.30%
Banamex, S.A. (1,003) Interés 250,000 27-may-08 27-mar-10 8.75%  9.29%
Banamex, S.A. (1,522) Interés 150,000 10-jun-08 10-jun-10 2.14%  9.28%
Banamex, S.A. (2,104) Interés 150,000 18-jun-08 18-ago-10 9.28%  9.30%
Banamex, 5.A. (1,965) Imterés 150,000 18-jun-08 18-jul-10 928%  9.30%
Banamex, S.A, (1,958) Interés 250,000 18-jun-08 18-ene-10 9.22%  9.30%
Banamex, 5.A. (1,747) Interés 250,000 18-jun-08 18-dic-09 921%  9.30%
Banamex, S5.A. (2,951) Interés 150,000 18-jul-08 18-ago-10 9.64%  9.30%
Banamex, S.A. (476) Interés 100,000 18-ago-08 18-ago-09 937%  9.30%
Banamex, S.A. (2,059) Interés 200,000 1§-ago-08 18-feb-10 937% 930%
Banamex, S.A. (19,628) Interés 5,340,853 17-dic-08 17-ene-10 927%  9.30%
Banamex, S.A. 19,628 Interds 5,340,853 17-dic-08 17-ene-10 927%  9.30%
Scona Bank
Inverlat, S.A. (776) Interés 697,350 27-sep-07 31-ago-14 8.54%  927%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. (486) Interés 664,028 25-0ct-07 31-age-14 8.54%  927%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. (1,459) Interés 522,619 23-nov-07 31-ago-14 8.75% 9.27%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. (579) Interés 251,287 14-dic-07 31-ago-14 8.65% 9.27%
Scotia Bank
Inverlat, 5.A.. 749  Interés 415,554 25-ene-08 31-ago-i4 8.29%  9.27%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. 722  Interés 367735 25-feb-08 31-ago-14 830% 9.27%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. {(519) Interés 228,286 25-abr-08 31-ago-14 8.64%  9.27%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. (3,199) Interés 202,979 25-jun-08 31-ago-14 9.64% 9.27%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. (2,822) Interés 224,453 25-ago-08 3l-ago-14 9.42% 9.27%
Scotia Bank
Inverlar, 5. A.. (10,244) Interés 803,779 29-ago-08 30-abr-15 10.96% 10.86%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. (2,367) Interés 227,612 09-sep-08 30-abr-15 10.89% 10.86%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. (2,009) Interés 406,137 08-0ct-08 Ol-may-15  10.53% 10.86%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. (5,600) Interés 219,560 27-0ct-08 0l-sep-14  10.6'% 9.27%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. (18,507 Interés 2,088,470  09-nov-08 01-may-15  11.09% 10.86%
Scotia Bank
Inverlat, S.A.. 24  Interés 270,888 18-dic-08 0t-sep-14 8.50% 9.27%
16
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12.

Al 31 de diciembre de 2007, el valor razonable de las operaciones de cobertura vigentes, se muestra a

continuacion: '
Valor Valor
Contraparte razonable Tipo nominal

BBVA

Bancomer, S.A. $ (726) Imterés  $300,000
ING {263) Interés 150,000
BBVA

Bancomer, S.A {584) Interés 300,000
Scotia Bank

Inverlat, S.A. (2,775) Interés 400,000
Banamex, S.A. (152) Interés 450,000
Banamex, S.A. 446  Interés 250,000
Scotia Bank

Inverlat, S.A. 390 Interés 250,000
Banamex, S.A. 1,102 Interés 275,000
Banamex, S.A. 6,106 Interés 600,000
Banamex, S.A. 3,744  Interés 750,600
Banamex, S.A. 1,130  Interés 750,000
Scotia Bank

Invertat, S.A, 354  Interés 175,000
Scotia Bank

Inverlat, S.A. 333  Interés 150,600
Scotia Bank

Inverlat, S.A. (385) Interés 250,000
Banamex, S.A. (22) Interés 240,000

Fecha de
contratacion

13-Oct-04
15-Oct-04

02-Feb-05

10-Abr-06
24-Abr-06
21-Sep-06

21-Sep-06
26-Oct-06
20-Dic-06
23-Mar-07
31-Jul-07

24-Ago-07
29-Ago-07

21-Nov-07
20-Dic-07

Fecha de
vencimiento

15-Feb-08
15-Feb-08

15-Feb-08

13-Abr-09
24-Abr-08
19-Sep-08

21-Sep-09
26-0ct-09
19-Jun-09
23-Mar-09
31-Jul-09

24-Feb-09
31-Ago-09

21-Mayo-09
19-Dic-08

Tasa Tasa

Fija variable
9.7500% 8.570%
9.6700% 8.558%
10.0550% 9.500%
9.2430% 8.155%
8.6300% 7.930%
8.4300% 7.855%
8.6400% 7.855%
8.5100% 7.8575%
3.0300% 7.8800%
8.3080% 8.0050%
8.6350% 8.2600%
8.5400% 8.2600%
8.6000% 8.25350%
8.8400% 8.4900%
8.8400% 8.4825%

El resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo dentro del capital contable en
2008 fue una minusvalia por $(65,283) y en 2007 una plusvalia de $11,043.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2008 existe un saldo deudor en operaciones de reporto derivado de las
inversiones en valores por un importe de $386 con vencimiento en enero de 2009.

Saidos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se integran como sigue:

Activos:

Cartera crediticia:
Masterlease, S.A. de C. V.

Otras cuentas por cobrar:
GMAC Arrendamiento, S.A. de C.V.

Car Care Plan, S.A. de C.V.

Pasivos:
Cuentas por pagar a partes relacionadas:

General Motors de México, S.de R.L.de C.V.

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar:
Servicios GMAC, S.A. de C.V.
GMAC, LLC
ABA Seguros, S.A. de C.V.
Autofinanciamiento GMAC, S.A. de C.V.

2008 2007
$ 558§ 1,517,044
1,149 671
374 616
$ 2,081 § 1518331
2008 2007
$ 66854 $ 136,740
112,736 73,651
2,026,415 1,303,733
137,921 4,094
57 79
$2343983 § 1518297
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El saldo de cuentas por pagar a partes relacionadas y otras empresas, incluye la cuenta corriente en moneda
nacional a favor de GMM, que no tiene una fecha especifica de vencimiento. Asimismo, incluye los intereses
ordinarios diarios derivados del convenio modificatorio al contrato con GMM realizado el 19 de julio de
2006. Las principales modificaciones consisten en que a partir de dicha fecha, los vehiculos que adquieran
los concesionarios seran liquidados por la Compaiia a GMM el dia hibil siguiente a aquél en el cual la
Compaiiia reciba el pago del distribuidor (pago anticipado). GMM se obliga a pagar a la Compaiiia intereses
sobre el saldo insoluto del pago anticipado a partir de la fecha de la realizacion del mismo y hasta la
liquidacion total del correspondiente pago anticipado por parte del concesionario. Adicionalmente, incluye la
cuenta de plan piso, con vencimientos especificos menores a un afio y sin intereses,

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se incluye dentro del saldo de cuentas por pagar a partes relacionadas y
otras empresas un préstamo otorgado por la Tenedera por un monte de $1,946,008 y $100,000,000 de délares
americanos, los cuales se destinaron principalmente a la diversificacion de las fuentes de financiamiento de la
Compaiiia. El préstamo devengé intereses al 16.81% y 7.30%, respectivamente. El saldo al 31 de diciembre
de 2008 tiene vencimiento en enero y febrero de 2009. El saldo al 31 de diciembre de 2007 fue liquidado en
febrero de 2008.

Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron como
sigue:

2008 2007

Ingresos:
Intereses $§ 1,003,561 § 1,066,228
Comisiones cobradas 273,630 235,378
Otros productos 1,378 1,286
$ 1,278,569 31,302,892

Egresos:
Intereses $ 122,185 b 4370
Honorarios 157,791 156,843
Servicios administrativos 221,127 165,771
$ 501,103 § 327,484

Créditos diferidos

Este rubro se integra principalmente por una participacion de intereses que aportan GMM vy la red de
concesionarios de GMM en algunos planes de financiamiento. Dichos intereses son cobrados por anticipado
y se amortizan conforme al plazo del crédito original. El saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 asciende a
£545,697 y $604,846, respectivamente, Adicionalmente, este rubro incluye comisiones cobradas a las
aseguradoras por concepto de colocacidn de contratos, las cuales se amortizan durante el plazo del crédito
que les dio origen y cuyo saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de $345,330 y $417,980,
respectivamente.

Capital contable

a.  Capital social - El capital social minimo fijo sin derecho a retiro esta representado por acciones
comunes, nominativas y de igual valor, sin expresion de valor nominal. La Tenedora debera poseer,
directa o indirectamente, cuando menes un 51% del total de acciones. Al 31 de diciembre de 2008 y
2007, se integra como sigue:

Acciones 2008 2007
Serie “F” 510 $ 25500 § 21420
Serie “B” 490 24,500 20,580
__ 1,000 50,000 42,000

Actualizacién a pesos constantes del 31 de
diciembre de 2007 35,986 34,963

$ 8598 % 76,963
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Por medio de Escrito de Resoluciones adoptadas por ¢l consentimiento unanime de los Accionistas de la
Compaiiia, se tomaron los siguientes acuerdos:

El 22 de diciembre de 2008, se acordé incrementar el capital social en su parte fija en $8,000 mediante
la capitalizacidn de utilidades retemidas, sin incrementar el namero de acciones en circulacién.

El 26 de diciembre de 2007, se acordd incrementar el capital social en su parte fija en $1,000 mediante
la capitalizacion de utilidades retenidas, sin incrementar el niumero de acciones en circutacion.

El capital social variable es ilimitado.

b.  Capital mirimo fijo - De acuerdo con las reglas especificas para las sociedades financieras de objeto
limitado, el capital social minimo fijo, suscrito y pagado, que debera mantener la Compatiia sera el
correspondiente a 10,500,000 UDIS, tomando en cuenta el valor de la UDI al 31 de diciembre de 2008.
Dicho requerimiento se cumple a esa fecha.

¢.  Reservas de capital - Al cierre del ejercicio 2008, la Compaiiia tiene constituida una reserva legal
superior al 20% de capital social minimo requerido, la cual asciende a $25,916. Dicha reserva no esta
sujeta a repartirse a los accionistas excepto como dividendos en acciones.

d.  Dividendos - Podran distribuirse dividendos de acuerdo a las disposiciones legales y a los estatutos
sociales.

La distribucion del capttal contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y
de las utilidades retenidas fiscales, causara el impuesto sobre la renta a carge de la Compaiiia a la tasa
vigente al momento de la distribucién. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podra
acreditar contra el impuesto sobre la renta del gjercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos
y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales
de los mismos.

Impuestos a Ia utilidad

Régimen de impuesto sobre la renta y al impuesto empresarial a tasa nnica — La Compaiiia esta sujeta en
2008 al Impuesto Sobre la Renta (ISR) y al IETU. En 2007 estuvo sujeta al ISR y al Impuesto al Activo
{IMPAC).

El ISR se calcula a la tasa del 28% considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion,
tales como la depreciacion calculada sobre valores en pesos constantes y se acumula o deduce el efecto de la
inflacién sobre ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacién.

ElIETU grava las enajenaciones de bienes, la prestacion de servicios independientes y el otorgamiento del
uso o goce temporal de bienes, en los términos definidos en dicha ley, menos ciertas deducciones
autorizadas. El impuesto por pagar se calcula restando al impuesto determinado ciertos créditos fiscales.
Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos de
efective que se generaron a partir del | de enero de 2008, La tasa es del 16.5% para 2008, 17.0% para 2009 y
17.5% a partir de 2010. Asimismo, al entrar en vigor esta ley se abrogo la Ley del IMPAC permitiendo, bajo
ciertas circunstancias, la devolucion de este impuesto pagado en los diez ejercicios inmediatos anteriores a
aquél en que se pague ISR, en los términos de las disposiciones fiscales.

Con base en proyecciones financieras, de acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, Efectos del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica, la Compaiiia identifico que esencialmente pagara ISR, por lo tanto, reconoce
unicamente ISR diferido.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el ISR diferido se integra como sigue:

Diferencia temporal 2008 2007
Estimaci6n preventiva para riesgos crediticios $184,090 $ 183,140
Comisiones cobradas y pagadas no devengadas 185,297 19,321
Provision de intereses moratorios 11,138 11,545
Otras partidas 4,013 9,894

$384,538 $223,500
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17.

18.

Para la determinacién del ISR diferido al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiiia aplico a las
diferencias temporales la tasa correspondiente de acuerdo a su fecha estimada de reversion,

En los ejercicios que terminaron el 31 de diciembre de 2008 y 2007, la tasa efectiva de impuesto sobre la
renta fue de 8% y de 28.64%, respectivamente.

La conciliacion entre la tasa legal y efectiva de impuestos al 31 de diciembre de 2008, se muestra a
continuacién:

Tasa legal 28%
Efectos de la inflacién deducibles {14%)
Otros _(6%)
Tasa efectiva _ 8%

Saldos en moneda extranjera

La posicién en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es como sigue:

Saldos en miles de délares

americanos Equivalente en pesos
2008 2007 2008 2007
Activos monetarios $ 192 % 2 b 2,658 % 20
Pasivos monetarios (38,453} (121,553) (531,906) (1,326,833}
Posicién corta § (38,201) $ (121,551) % (529,248) §(1,326,813)

El tipo de cambio utilizado por la Compaiiia para valuar sus activos y pasivos en moneda extranjera fue el
que emiti6 el Banco de México el 31 de diciembre de 2008, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el
2 de enero de 2009, el cual fue de $13.8325 por délar americano. El tipo de cambio utilizado por la
Compaiiia para valuar sus activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2007, fue el que
emitid el Banco de México el 31 de diciembre de 2007, publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 2
de enero de 2008, que fue de $10.9157 por ddlar americano. Al 27 de marzo de 2009, la posicién en moneda
extranjera (no auditada) es similar a la del cierre det gjercicio, y el tipo de cambio a esa fecha era de
$14.3317 por ddlar americano.

Contingencias

Pueden existir contingencias por diferencias de impuestos que pudieran derivarse de la eventual revisién de
las declaraciones de impuestos presentadas por la Compaiiia ante las autoridades fiscales, v de diferentes
criterios en la interpretacion de las disposiciones legales entre la Compaiiia y las autoridades hacendarias,

Nuevos Pronunciamientos Contables
Los siguientes pronunciamientos contables entraron en vigor a partir del 20 de enero de 2009:
Criterios contubles de la Comision:

B-5 “Cartera de crédito” — Requiere el reconocimiento de los costos y gastos de otorgamiento de crédito
como un cargo diferido, y amortizarlo como un gasto por intereses durante el mismo periodo en el que se
reconozca la comision correspondiente.

C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros” — Establece que para dar de baja un activo del
balance, se deben transferir todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del
activo financiero, o retener los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del activo
financiero y al mismo tiempo se asuma una obligacién contractual de pagar dichos flujos de efectivo a un
tercero que cumpla con ciertos requisitos. Asimismo, se considera como requisito ta transferencia sustancial
de riesgos y beneficios para poder dar de baja el activo como venta.
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C-2 “Operaciones de bursatilizacion” - Establece que en las operaciones de bursatilizacion, el cedente
puede o no transferir los riesgos y beneficios sobre los activos financieros, pudiendo ademas transferir el
control de los mismos. Los beneficios sobre el remanente del cesionario deberdn reconocerse como activos, y
mantenerse valuados desde su registro inicial a sw valor razonable, y los ajustes de su valuacion se
reconoceran en los resultados del ejercicio. Esta valuacidn debera ser consistente con las politicas contables
de la Entidad de Propésito Especifico (EPE) establecida como vehiculo bursatilizador.

C-4 “Consolidacién de entidades de proposito especifico” — Define las normas particulares relativas a la
consolidacion de las EPE. Establece que una entidad debera consolidar a ia EPE cuando la sustancia
econdmica de la relacion entre ambas entidades indique que se tiene control sobre dicha EPE,

NIF emitidas por el CINIF:

NIF B-7, “Adquisicién de negocios” - Establece el “‘método de compra” como el método para reconocer
una adquisicién de negocios. No permite el reconocimiento de ganancias como resultado de un proceso de
adquisicién.

El valor de los activos netos adquiridos debe ajustarse a un valor que sea igual a la suma de la
contraprestacion y el valor de la participacion no controladora valuada en preporcion a esta contraprestacion.

Un crédito mercantil debe reconocerse cuando la suma de la contraprestacidn pagada en la adquisicidn y la
participacidén de la no controladora valuados a valor razonable es mayor que el monto de los activos netos
adquiridos valuados a valor razonable conforme a esta NIF.

NIF C-8, “Activos intangibles” - Establece las normas generales para el reconocimiento inicial y posterior
de los activos intangibles que se adquieren en forma individual o a través de una adquisicién de negocios, o
que se generan en forma interna en el curso normal de las operaciones de una entidad.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiia estd en proceso de determinar los efectos de
estos criterios y normas en su informacion financiera.
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